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RESUMEN EJECUTIVO 

El presente documento de tesis expone los principales aspectos tributarios, contables y 

financieros que deben ser considerados para el desarrollo de proyectos de inversión bajo 

la modalidad de APP1 que utilizan la herramienta de Project Finance para lograr su 

bancabilidad. 

  

De esta manera, se desarrolla inicialmente el marco conceptual del Project Finance, 

definiéndolo como una herramienta de financiamiento no tradicional y de corta 

experiencia en Latinoamérica. Se resalta además que el Project Finance no es un contrato 

ni menos aún un tipo de APP, sino una herramienta de financiamiento de proyectos de 

inversión que se solventa principalmente sobre sus flujos futuros. 

  

Asimismo, se ha realizado un análisis comparativo de la evolución de los proyectos de 

inversión bajo la modalidad de APP que utilizan la herramienta del Project Finance, a fin 

de evidenciar cómo es que su concepto puro se ha viabilizando en la realidad de la región 

y cuáles han sido sus principales dificultades para el desarrollo de este tipo de proyectos. 

  

Sobre la base de la información primaria obtenida de las encuestas realizadas a 

especialistas de distintos rubros en el desarrollo de proyectos de inversión, se identifican 

los principales aspectos que inciden en el Project Finance, concluyendo que el manejo de 

riesgos constituye un pilar en su estructura contractual. 

  

Bajo una eficiente asignación de riesgos y la experiencia sistematizada de profesionales 

especializados, se detalla qué aspectos tributarios, contables y financieros deben tener 

especial atención por parte de los inversionistas, estructuradores y consultores en general 

para la esquematización de un Project Finance en proyectos de APP. 

  

Además de las estadísticas y casuística que la presente tesis ha tomado en cuenta para el 

desarrollo de su contenido cualitativo, se desarrollan ejercicios prácticos con supuestos 

ideados por los autores del presente documento, a fin de plasmar las principales 

herramientas financieras, documentos contables, los principales tributos y la aplicación 

de fórmulas de mitigación de riesgos que vulneran al Project Finance. 

 

                                                 
1 Se refiere a las Asociaciones Público Privadas. 
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En virtud de lo analizado y desarrollado podemos concluir que los proyectos de inversión 

bajo esquemas de APP que utilizan la herramienta del Project Finance necesitan de una 

eficiente asignación de riesgos así como la identificación y aplicación de óptimos 

mecanismos de mitigación en caso éstos sucedan; ello con la finalidad de asegurar la 

bancabilidad por parte de los acreedores permitidos. 

 

Asimismo, podemos concluir que la normativa tributaria especial en proyectos de 

inversión bajo la modalidad de APP se encuentra regulada únicamente en los artículos 

19° y 22° del TUO aprobado mediante Decreto Supremo Nº 059-96-PCM, referidos a 

convenios de estabilidad jurídica y al valor de la transferencia de los bienes al término de 

la concesión y su respectiva depreciación.  

 

Sin embargo, dichos artículos no desarrollan completamente la aplicación de los 

principales impuestos que afectan el cash flow en un proyecto de inversión bajo un 

esquema de Project Finance, ni tampoco mencionan los beneficios tributarios a los que 

dicho inversionista podría acceder.  

 

A diferencia de los aspectos tributarios, el régimen contable sí cuenta con una normativa 

exclusiva emitida por el IASB2 para el tratamiento y la presentación de información 

financiera que la SPE3 debe aplicar cuando suscribe el contrato correspondiente y se 

sujeta a las obligaciones determinadas para la ejecución del Project Finance en un 

proyecto de APP. 

 

Finalmente, la aplicación de los conocimientos financieros y el buen manejo de los 

indicadores de rentabilidad constituyen una herramienta vital para los inversionistas que 

desean comprender y evaluar de manera más especializada los beneficios y debilidades 

de los proyectos de inversión que desean ejecutar. 

 

 
 

                                                 
2 International Accounting Standards Board (Junta de Normas Internacionales de Contabilidad) es un organismo independiente que    

  elabora y aprueba las Normas Internacionales de Información Financiera. 
3 En adelante Sociedad de Propósito Especial. 
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