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RESUMEN:

En los tultimos afios, el mercado inmobiliario de Peri ha avanzado hacia su
consolidacion y especializacion, con el incremento sostenido de la cantidad de fondos
de inversion inmobiliaria locales que participan activamente en la industria. A finales
del 2015, el Peru contd con 8 fondos de inversion, cuyos participantes en mayoria son
inversionistas institucionales, administrados por una Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion (SAFI).

Este tipo de fondos de inversion se han convertido en el aliado perfecto para cualquier
desarrollador de bienes raices en el Pert y para inversionistas institucionales, ya que

ofrecen el apoyo financiero necesario con el fin de mantener los proyectos en desarrollo.

Sin embargo, cabe resaltar que actualmente existe una falta de difusion de la
informacion referida a la aplicacion de los Principios de Buen Gobierno Corporativo
(PBGC) por parte de estos Fondos, debido a que la CONASEV (actualmente SMV), a
través de una Resolucion de Gerencia General, excluyo a las SAFI y a los fondos
administrados por ellas, de la obligacion de presentar su autoevaluacion sobre el

cumplimiento de los principios de buen gobierno corporativo.
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No obstante lo expresado precedentemente, es importante destacar que en un sistema
econdmico en el cual los fondos de inversion inmobiliaria ( FII) mas representativos del
mercado inmobiliario del pais, lo cuales manejan un mayor porcentaje del volumen total
de proyectos inmobiliarios, sean capaces de demostrar la aplicacion de los PBGC,
puede generar expectativas positivas para que un inversionista institucional perciba un
grado menor de aversion al riesgo y considere a los FII como una alternativa de

inversion atractiva.

En este sentido, hemos realizado el analisis de la implementacion de los PBGC en los

fondos de inversion inmobiliaria, concluyendo principalmente lo siguiente:
La implementacion de los PBGC por parte de la SAFIs y los FII, podrian
contribuir a captar recursos de inversionistas institucionales a un menor costo, al
ser percibidos como menos riesgosos y mejor administrados. Asimismo,
contribuiria a que los resultados operativos de los FII sean mas so6lidos y de esta
manera podrian contribuir a generar valor, solidez y eficiencia en las inversiones
de recursos dirigidos a esta alternativa de inversion.

Por ultimo si las SAFI y los FII adoptan la decision de que cumplir con implementar los

PBGC, podria generar mayor confianza y asi mejorar la percepcion por parte de los

inversionistas institucionales, ya que de esta manera les permitiria contar con una

herramienta adicional para presentarse como una alternativa de inversion mas atractiva

para captar a recursos financieros.
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