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Resumen/Abstract

El principal objetivo del presente estudio fue determinar si existe relacion entre la emision
de titulos-valores y el Gobierno Corporativo en la Bolsa de Valores de Lima en el periodo
2015-2022. Para el proceso de seleccion de instrumento de medicion se ha escogido 43
interrogantes del reporte del cddigo del Gobierno Corporativo peruano estos fueron
adaptados a dos modelos de regresion planteados por Lagos (2013), el primer modelo
respondiendo al objetivo general y el segundo a los objetivos especificos. Los modelos de
regresiones planteados han pasado por las pruebas estadisticas necesarias con la finalidad de
evitar problemas de multicolinealidad, endogeneidad y autocorrelacion. Los resultados
fueron significativos estadisticamente para la variable de control Tamarfio en las empresas
No Financieras la cual se contrasta con la ventaja competitiva en costes de emision y
reputacion de mercado que han desarrollado con los afos. A diferencia de las otras variables
donde no se obtuvo significancia estadistica para corroborar las hipotesis planteadas. La
poca significancia en dichas variables se debe principalmente al poco puntaje alcanzado por
las empresas en el reporte analizado y en parte a la fuerte reduccién de emisiones que se
tuvo en los Gltimos 3 afios del periodo analizado.

Palabras clave: Gobierno Corporativo, titulos valores, bolsa de valores.
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The main objective of this study was to determine if there is a relationship between the
issuance of securities and Corporate Governance in the Lima Stock Exchange during the
period 2015-2022. For the selection process of the measurement instrument, 43 questions
from the report of the Peruvian Corporate Governance code were chosen. These were
adapted to two regression models proposed by Lagos (2013), the first model responding to
the general objective and the second to the specific objectives. The proposed regression
models have undergone the necessary statistical tests in order to avoid problems of
multicollinearity, endogeneity, and autocorrelation. The results were statistically significant
for the Size variable in Non-Financial companies, which contrasts with the cost advantage
and market reputation that they have developed over the years. Unlike the other variables
where statistical significance was not obtained to corroborate the proposed hypotheses.
The low significance in these variables is mainly due to the low score achieved by the
companies in the analyzed report and partly to the strong reduction in emissions that
occurred in the last 3 years of the analyzed period.

Keywords: Corporate Governance, securities, stock market.
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Introduccion

El Gobierno Corporativo se rige por lineamientos planteados a través de los cédigos
que cada pais establece en base a su normativa y realidad nacional. En esa linea es definido
como: el sistema por el cual una institucion u organizacion es controlada y desarrolla sus
actividades econdmicas.

Estas practicas, ya sean formales o informales, establecen el marco de relacion de la
Junta Directiva, responsable de definir las metas empresariales; la Gerencia, encargada de
la administracion y operacion diaria; y los accionistas, quienes aportan el capital necesario
para su funcionamiento (Diaz, 2010).

El gobierno corporativo (GC) define las reglas y principios que estructuran y regulan
los 6rganos de gobierno de una entidad empresarial: la junta directiva, la alta gerencia y los
accionistas. Su proposito principal es asegurar que se protejan los intereses empresariales y
de los accionistas, promoviendo el uso eficiente de los recursos y la creacion de valor
mediante la transparencia en la informacion. Un GC so6lido fomenta la buena gestién y la
rendicion de cuentas, asegurando que la entidad empresarial opere de manera ética y
responsable (Ernest & Young Perl, 2020).

Con el proposito de reducir los riesgos de asimetria de informacion, teoria de
agencia, apetito al riesgo, entre otros, la buena gobernanza empresarial debe orientarse hacia
el modelo de GC responsable socialmente, o el modelo de stakeholders (Poyatos et al.,
2009).

Este modelo amplia el objetivo de la entidad empresarial, no solo generando riqueza
para los accionistas, sino creando valor para las agrupaciones de interés (stakeholders) que
se interrelacionan con la entidad empresarial, como clientes, proveedores, empleados,

comunidad y medio ambiente (Poyatos et al., 2009).
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La literatura sugiere que las entidades que cotizan en la Bolsa de Valores deben de
mantener altos grados de cumplimiento en las practicas de BGC con la finalidad de tener
mejores resultados financieros y con esto poder emitir con mayor facilidad titulos valores.

Esto hace que se quiera conocer mas de como las empresas en el Perd manejan este
tema y se pueda dar respuesta a la interrogante principal: ¢Existe relacion entre la emisién
de titulos-valores y el indice de Gobierno Corporativo durante los afios 2015 - 2022? y las
interrogantes secundarias: ¢Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el indice de
Gobierno Corporativo asociado a la Asamblea General de Accionistas durante los afios 2015
- 20227, ¢Existe relacion entre la emision de titulos-valores y la Junta Directiva durante los
afios 2015 - 20227, ¢ Existe relacién entre la emision de titulos-valores y el subindice de
Gobierno Corporativo asociado a la revelacion de informacidén No financiera y Financiera
durante los afios 2015 - 20227, ;Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el
subindice de Gobierno Corporativo asociado a la resolucion de controversias durante los
afios 2015 — 20227, y adicionalmente si ¢Existe relacion entre la emision de titulos-valores
y el tamafio de la empresa durante los afios 2015 - 2022?

Esta tesis explora la correlacion entre la emision de titulos-valores y el GC, y esta
estructurada en cinco capitulos: el capitulo I, el cual presenta el problema de investigacion,
su contexto y la importancia del estudio, aqui se definen los objetivos y se justifica la
investigacion; el capitulo 11, el cual revisa las teorias y estudios previos sobre el tema, define
las variables clave y establece las hipotesis que se probaran; el capitulo 111, que describe la
metodologia que se utiliz6 para la recoleccion y el anélisis de la informacion, también
presenta el disefio de la investigacion, los instrumentos de medicion, la muestray las técnicas
de analisis; el capitulo IV, presenta los resultados del analisis de datos, incluyendo
estadisticas descriptivas y pruebas estadisticas para la evaluacion de la correlacion entre las

variables; el capitulo V, discute los hallazgos y sus implicaciones, aqui se tienen a las



15

conclusiones y a las recomendaciones para investigaciones o acciones futuras. Por Gltimo,

se incluyen las referencias bibliogréaficas y los anexos con informacién adicional.

Capitulo I: Planteamiento del problema

1.1. Descripcion de la situacion problematica

En el afio 1999, la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) define los lineamientos a través de la publicacion de principios para el nuevo
milenio dirigida a las empresas principales en el mundo con el objetivo de mantener un
equilibrio entre sus socios/accionistas, directorios, gerencias y grupos de interés los cuales
a través de los afios han ido cambiando y perfeccionandose en el mundo empresarial.

Los principios de GC de la OCDE y el G20 actian como guia para que los
responsables de politicas publicas evalien y mejoren las leyes, regulaciones e instituciones
que rigen el gobierno corporativo. Su finalidad es incentivar la confianza y la integridad en
los mercados, impulsar la eficiencia financiera, promover el crecimiento sostenible y
garantizar la estabilidad econdémica (Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico [OCDE], 2024).

En Per0 el crecimiento econémico de las dos Ultimas décadas hizo que las entidades
tuvieran que adquirir mas deuda. En su informe anual El Banco Central de Reserva del Peru
sefiala que la deuda corporativa aumentd significativamente durante la bonanza de las
materias primas, con las empresas recurriendo a financiamiento externo para expandir sus
operaciones, especialmente en los sectores de mineria e infraestructura durante el periodo
2000 al 2014 (Hurtado, 2016).

La demanda de titulos valores ha aumentado significativamente después de la crisis
financiera global. La economia peruana retomd su ritmo de crecimiento, impulsado por el
incremento de las exportaciones de minerales y la inversion en infraestructura. Durante este

periodo, la Bolsa de Valores de Lima (BVL) experimentd un repunte en la demanda de
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titulos valores. y en parte estos instrumentos fueron mas atractivos a los inversionistas
(Banco Central de Reserva del Pert [BCRP], 2015).

La necesidad de restaurar la confianza en las empresas y asegurar una gestion
responsable, de parte de consumidores, inversores y otros grupos de interés, ha impulsado
el desarrollo de los estdndares internacionales de GC. Estos estandares, adaptables a las
condiciones locales, buscan establecer un marco comin para la buena gobernanza
empresarial (Ramirez et al., 2013).

A lo largo del tiempo en paises latinoamericanos se ha venido realizando estudios
sobre el vinculo de la emision de titulos valores y gobernanza corporativa que existe para
cada contexto.

Un estudio realizado por Campos y Pérez (2015), analiza como las empresas
familiares en Chile gestionan el gobierno corporativo y cémo esto influye en su capacidad
de emitir titulos valores. En Chile, muchas de las entidades mas grandes son empresas
familiares. El estudio encontrd que las précticas de gobernanza corporativa son a menudo
menos estructuradas en este tipo de empresas, lo que puede dificultar su acceso a los
mercados de valores.

A medida que las entidades implementan practicas de gobernanza mas rigurosas y
transparentes, logran acceder a nuevos mercados y mejorar su reputacion frente a los
inversionistas (Trivelli, 2012).

Del mismo modo una buena gobernanza corporativa facilita el proceso de emision
de titulos valores en el mercado colombiano, pues las entidades con estructuras de GC mas
solidas logran mas niveles de confianza por parte de los inversionistas. Lo que les permite
emitir bonos o acciones a precios mas competitivos. Esto se debe a que los inversionistas

ven en estas empresas una mayor probabilidad de transparencia, un mejor manejo de los
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riesgos y un mayor alineamiento de intereses entre accionistas y directivos (Hernandez,
2017).

También se considera que el fortalecimiento del GC ha sido clave para el crecimiento
de los mercados de valores en Colombia, y como las buenas practicas de gobernanza
impactan en la competitividad y en la percepcion de riesgo entre los inversionistas (Davila,
2016).

En el caso argentino, la estructura de gobierno corporativo eficiente puede dar
facilidad al acceso de las entidades argentinas a los mercados de valores. Las empresas con
mayor transparencia, independencia en sus consejos de administracion y mejores practicas
de gobernanza tienen una mayor probabilidad de éxito en sus emisiones de titulos (Ruiz,
2016).

Esto se ve reflejado al explorar la conexion directa entre la calidad de gobernanza
corporativa y la habilidad de las entidades argentinas para acceder al mercado de bonos y
acciones (Bertoni, 2015).

Las practicas de GC tienen influencia en la capacidad de las entidades mexicanas
para acceder a los mercados de capitales. El estudio destaca que una buena gobernanza
facilita la transparencia y reduce el riesgo percibido por los inversionistas, lo que, a su vez,
aumenta la probabilidad de éxito en las emisiones de titulos (Jiménez, 2017).

Tras analizar las principales caracteristicas del GC en México, los avances de los
ultimos 10 afios y los desafios que enfrentan las empresas para cumplir con las mejores
practicas se discuten como la falta de una adecuada gobernanza puede afectar la percepcion
del mercado y la capacidad de los grupos empresariales para acceder a financiamiento
mediante la emision de titulos (L6pez y Gonzalez, 2015).

Las estructuras de poder dentro de las empresas varian segun el contexto cultural y

econdémico, impactando la relacion entre accionistas y gestion. En muchos paises, las
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asambleas de accionistas tienen un rol menos activo debido a la concentracion de poder en
el consejo de administracion (Aguilera y Jackson, 2003).

En sistemas con derechos de accionistas mas fuertes, las asambleas tienen mas poder
y capacidad de influir en decisiones corporativas. Por lo tanto, el gobierno corporativo debe
adaptarse a las normativas locales y asegurar la proteccion de los derechos de los accionistas
(La Porta et al., 2000).

Los miembros de la junta directiva pueden enfrentar la presion de las altas
direcciones cuando sus intereses se alinean con los de los ejecutivos, lo que podria llevar a
decisiones desfavorables para los accionistas (Daily et al., 1994).

Sin embargo, las diversas perspectivas y habilidades dentro de la junta pueden
impactar positivamente en las decisiones estratégicas de la empresa. No obstante, los
conflictos internos en la junta también pueden obstaculizar la toma de decisiones (Hillman
y Dalziel, 2003).

Una de las principales dificultades es que los directivos o miembros de la junta
pueden estar guiados por intereses personales o corporativos, 1o que podria resultar en una
divulgacién selectiva o incompleta de informacion. Esto puede distorsionar la percepcion de
los stakeholders sobre la verdadera situacion financiera o no financiera de la empresa.

Los directivos tienen la capacidad de manipular la informacién financiera para influir
en el valor de las acciones y en la percepcion del mercado, lo cual puede generar asimetrias
de informacion entre los inversionistas y la empresa. La divulgacién incompleta o
manipulada de la informacion financiera es un tema recurrente al analizar los problemas de
agencias (Healy y Palepu 2001).

Teniendo en cuenta que las empresas que adoptan préacticas de sostenibilidad y las

revelan de manera transparente tienden a lograr un mejor desempefio a largo plazo, la falta
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de una cultura corporativa de sostenibilidad y la escasa divulgacion de informacién no
financiera puede generar desconfianza (Eccles et al., 2012).

La resolucidn de controversias es crucial en el gobierno corporativo, ya que las
disputas entre accionistas, directivos y otros stakeholders pueden tener un impacto
significativo en la estabilidad y el rendimiento de la empresa.

Segun Black (2001), las leyes corporativas y los mecanismos extrajudiciales, como
la mediacion, son herramientas importantes para la resolucion de controversias. No obstante,
también sefiala que la ineficiencia del sistema judicial o la falta de un marco adecuado de
mediacion puede prolongar los conflictos y empeorar la gobernanza dentro de la empresa.

Ademas, la separacion entre la propiedad y el control en las empresas puede generar
conflictos de intereses, especialmente en los procesos de resolucion de disputas, ya que la
junta directiva puede tener dificultades para actuar de manera objetiva cuando se ve
influenciada por los intereses de los ejecutivos (Fama y Jensen, 1983).

La resolucién de controversias en el ambito de gobernanza corporativa continla
siendo un campo en evolucidn, especialmente con la globalizacion creciente de los mercados
y un aumento de la conciencia sobre la relevancia de una gobernanza transparente y
equitativa.

El tamafio de las empresas puede influir en el ejercicio del GC y en la eficiencia de
los mecanismos de control y toma de decisiones. Sin embargo, también surgen problemas y
tensiones a medida que las empresas crecen y se diversifican.

En su teoria de la economia de la organizacién, Williamson (1981) argumenta que a
medida que las empresas crecen y se diversifican, surgen costos de transaccién derivados de

la dificultad para coordinar las decisiones a lo largo de la organizacion.
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En empresas grandes, puede haber una mayor resistencia al cambio, ya que los
directivos y los accionistas pueden estar mas enfocados en mantener la estabilidad y evitar
el riesgo. Esto puede generar una falta de innovacion y flexibilidad en la toma de decisiones

En grandes corporaciones la resistencia al cambio y la preferencia por la estabilidad
pueden conducir a un gobierno corporativo méas conservador, donde los cambios estratégicos
son mas lentos y menos receptivos a las necesidades de los accionistas y el mercado
(Harrison et al., 2001).

Habiendo investigado la conexion entre la emision de titulos-valores, la gobernanza
corporativa y sus dimensiones en los diversos contextos de estudios realizados. Se pretende
abordar este tema a nivel local (peruano) con la finalidad de llenar dicho vacio del tema en
el conocimiento.

1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema general
e (Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el indice de Gobierno
Corporativo durante los afios 2015 - 20227
1.2.2. Problemas especificos

¢Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de Gobierno

Corporativo asociado la Asamblea General de Accionistas durante los afios 2015 -
20227

e /Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de Gobierno
Corporativo asociado a la Junta Directiva durante los afios 2015 - 2022?

e /Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de Gobierno
Corporativo asociado a la revelacién de informacion No financiera y Financiera

durante los afios 2015 - 2022?
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e /Existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de Gobierno

Corporativo asociado a la resolucion de controversias durante los afios 2015 - 20227

1.3.Objetivos de la Investigacion

1.3.1. Objetivo general
e Determinar si existe relacién entre la emision de titulos-valores y el indice de
Gobierno Corporativo durante los afios 2015 - 2022.
1.3.2. Objetivos especificos

e Determinar si existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de

Gobierno Corporativo asociado a la Asamblea General de Accionistas.

e Determinar si existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de
Gobierno Corporativo asociado a la Junta Directiva.

e Determinar si existe relacion entre la emision de titulos-valores y el subindice de
Gobierno Corporativo asociado a Revelacién de informacion No financiera y
Financiera.

e Determinar si existe relacion entre la emisién de titulos-valores y el subindice de

Gobierno Corporativo asociado a Resolucion de controversias.

1.4. Justificacién de la investigacion

El presente informe pretende demostrar a través del modelo planteado la correlacién
existente entre la emision de titulos-valores y Gobernanza Corporativa durante los afios 2015
al 2022 en la BVL.

Los aportes generados van a permitir conocer méas a fondo como las empresas que
han emitido titulos valores (Acciones y Bonos) durante el periodo 2015 al 2022 han estado

manejando su gobernanza corporativa y los beneficios que les ha traido al cumplirlas, dado
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gue existen bases teoricas que establecen que el buen cumplimiento del Gobierno
Corporativo se genera una mayor facilidad para la emision de titulos valores. El estudio
plantea un analisis tanto para empresas no financieras y financieras en el periodo

mencionado.

1.4.1. Teobrica

Considerando que en el contexto peruano se ha tratado a ambas variables (Gobierno
Corporativo y emision de deuda en muchos trabajos de investigacion, donde la mayoria de
estas se realizaron en momentos de tiempo donde la economia estaba pasando por un proceso
de relativo crecimiento, se pretende conocer el comportamiento de dichas variables en una
serie de tiempo de ocho afios la cual abarca momentos cruciales como la pandemia del afio
2020 y el decrecimiento econémico, la inestabilidad politica entre otros factores que ha

tenido el pais iniciada esta nueva década.

1.4.2. Practica

Los hallazgos de las investigaciones en materia del Gobierno Corporativo que se
obtengan abarcan una serie de tiempo de ocho afios y una muestra que incluye tanto al sector
financiero y No financiero en donde se pretende dar una mirada mas amplia a la forma de
estudiar a las variables, dicho de paso que con esta investigacion puedan lograrse mejores
formas de experimentar con este tema.
1.5. Delimitacion del Estudio

El llenado con la que se responde el cuestionario del Reporte de cumplimiento de
CBGC de Sociedades Peruanas (10150), no garantiza necesariamente que la totalidad de las

entidades hayan completado con la veracidad del caso.

Los estudios sobre Gobierno Corporativo en casos peruanos han tenido una

disminucion a partir del afio 2020 dado el estado de emergencia sanitaria internacional.
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Existe una disminucion de llenado de la encuesta a partir del afio 2020, por ende, la
informacidn recolectada también ha sido menor desde esa época.

La informacién utilizada para la medicion de resultados se basa en informacion
publicada en paginas oficiales de la BVL y la SMV (Superintendencia de Mercado de
Valores), no habiendo otros medios de recoleccion de datos, las paginas mencionadas

quedaron como los unicos medios de donde se extrajo la informacion.

CAPITULO II: MARCO TEORICO
2.1. Bases tedricas

Para este trabajo, se realiz6 una revisidn exhaustiva de las teorias, estudios previos y
lineamientos relacionados con el Gobierno Corporativo. Esta revision permite comprender
mejor los contextos y situaciones en los que se desarrollaron las practicas del GC, asi como
los reportes y documentos que fueron analizados.

Se ha considerado la literatura académica sobre el tema, incluyendo teorias clave
como las teorias de la empresa y la de la agencia. Ademas, se consideraron estudios previos
que han investigado el vinculo del Gobierno Corporativo con la emision de los bonos y
acciones, asi como los lineamientos y codigos de buenas practicas del GC de diferentes
organismos internacionales y locales.

2.1.1. Teorias

Las teorias son conjuntos de ideas que explican como funcionan las cosas, codmo se
relacionan entre si y por qué suceden ciertos eventos. En esencia, las teorias son
herramientas esenciales para organizar el conocimiento, desarrollar nuevas ideas y

comprender la complejidad del mundo.
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2.1.1.1. Teoria de Agencia

Esta teoria es una de las mas influyentes en el &mbito de gobernanza corporativa. Se
centra el vinculo de los accionistas (principales) y los directores ejecutivos (agentes). Segln
la teoria, los accionistas (propietarios) delegan la toma de decisiones en los directores
ejecutivos, pero existe un riesgo de que estos Ultimos no actlen en los mejores intereses de

los accionistas, ya que pueden tener incentivos distintos (Jensen y Meckling, 1976).

Si se considera que en el siglo XXI los escandalos de fraudes. La Teoria de agencia,
al analizar el comportamiento humano dentro de las organizaciones, ha proporcionado
herramientas y conceptos clave para el estudio empirico de los gobiernos corporativos. Esta
teoria ofrece un marco para comprender las relaciones entre los distintos actores de una
entidad empresarial, como accionistas, directivos y empleados, y como sus intereses pueden
converger o divergir (Ganga et al., 2015).

Esta teoria busca armonizar el comportamiento del agente (por ejemplo, un gerente)
con los intereses del principal (por ejemplo, los accionistas), mediante la distribucion 6ptima
de riesgos en un entorno de incertidumbre. Para lograrlo, se establecen incentivos y normas
que regulan la relacion entre ambos (Palomeque, 2018).

La metafora del contrato se utiliza para explicar esta relacion de dependencia, donde
el principal delega tareas al agente, quien a su vez se compromete a cumplirlas (Palomeque,

2018).

2.1.1.2. Teoria de los Stakeholders

Esta teoria amplia los conceptos tradicionales de gobernanza corporativa, que solo
estaban centrados en los accionistas, al considerar a todas las partes interesadas en la entidad
empresarial. Estas incluyen no Unicamente a los accionistas, sino también a la comunidad,

los clientes, los proveedores, los clientes, y a veces, al medio ambiente.



25

Segun Freeman (1984) una entidad empresarial debe ser vista como una red de
relaciones en la que el éxito depende del balance adecuado entre los intereses de todos los

grupos involucrados.

El gobierno corporativo, bajo esta teoria, debe crear mecanismos que aseguren que
la entidad empresarial actie en beneficio no solo de los accionistas, sino también de la
totalidad de las partes interesadas. Esto implica decisiones estratégicas que no solo busquen

rentabilidad, sino también responsabilidad social y ambiental.

2.1.1.3. Teoria de la Stewardship

También se le conoce como Teoria de la Administracion Fiduciaria. La teoria se
fundamenta en que los directores ejecutivos y los gerentes no siempre buscan maximizar su
propio beneficio a costa de los accionistas. En lugar de eso, los gerentes son vistos como
fiduciarios que actian para los mejores intereses de las entidades y los accionistas en
contraposicion de la teoria de agencia (Davis et al., 1997).

Los gerentes son percibidos como administradores responsables, comprometidos con
el éxito de la entidad empresarial a un largo plazo. En este modelo, se asume que los intereses
de la gerencia y los intereses de los accionistas estan alineados, siempre que se les otorgue

autonomia para tomar decisiones.

En términos de gobernanza corporativa, esta teoria sugiere que el gobierno debe
centrarse en proporcionar un entorno que pueda permitir a los gerentes tomar acciones
efectivas y alineadas con los intereses organizacionales sin la necesidad de un control

excesivo 0 mecanismos de monitoreo.

2.1.1.4. Asimetria de informacién

La informacion economica no se distribuye de manera equitativa entre todos los

agentes economicos. Esto se debe principalmente al costo de acceso a la informaciony a la
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desigualdad en las oportunidades para obtenerla. En otras palabras, no todos los participantes
del mercado tienen la misma capacidad para acceder a la informacion relevante sobre las
variables econdmicas (Rivera, 2002).

Un mecanismo de asimetria se encuentra, precisamente, en la desigual distribucién
de la informacion (o acceso diferenciado a ella) por parte de alguno de los interesados. Si
alguno o varios de los actores/agentes que participan en la transaccion disponen o tienen
mayor acceso a informacion mas completa y de mejor calidad, encontraran ventajas frente
al resto y podran alcanzar a beneficiarse de ello, en detrimento de los restantes (Samper,
2019).

La aparicion de empresas a gran escala con formas organizativas complejas puede
haber aumentado significativamente la opacidad dentro de las corporaciones, lo que resulta
en una mayor asimetria de informacion entre los inversionistas y la administracion. Segundo,
paraddjicamente, la asimetria también puede haber aumentado como resultado del progreso
tecnoldgico de la informacion.

Esto se debe a que, por un lado, ahora hay mas informacion disponible, también
puede causar una sobrecarga de informacion, por lo tanto, puede ser mas dificil, extraer
informacidn que sea relevante e importante (Zalewska, 2014).

2.1.2. Modelos

En el contexto del gobierno corporativo, los modelos son marcos de referencia que
establecen practicas mejoradas de gestion y el control empresarial. Estos modelos ofrecen
directrices sobre como las empresas deben ser gobernadas para asegurar la transparencia, la

responsabilidad y el buen desempefio.

2.1.2.1. Modelo Angloamericano

El modelo angloamericano de gobernanza corporativa es comin en paises como

Estados Unidos y Reino Unido.
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Este modelo estd centrado en los accionistas y se enfoca principalmente en
maximizar el valor de los accionistas. Se basa en una estructura de gobierno que otorga una
gran importancia al mercado y a los incentivos de los inversores para mejorar la rentabilidad
(Monks et al., 2001).

Las empresas generalmente tienen una base accionarial diversificada, lo que implica
que no existe un grupo de control dominante. Los accionistas (muchos de ellos
institucionales) tienen influencia en las decisiones empresariales mediante la compray venta
de acciones (Hansmann, 1996).

El modelo angloamericano se basa en proteger a los accionistas y sus derechos y la
maximizacion del valor para los accionistas. Sin embargo, también reconoce que este
modelo puede no ser adecuado para todas las empresas, especialmente aquellas que tienen
un enfoque a largo plazo o estan involucradas en relaciones complejas con otras partes

interesadas (Blair, 1995).

2.1.2.2. Modelo Aleméan — Continental

El modelo aleméan se distingue por su estructura de gobernanza dual, que incluye un
consejo de supervision (supervisores) y un consejo de gestion (ejecutivos). Ademas, el
modelo otorga un papel importante a las partes interesadas, como empleados y sindicatos, a

través de la co-determinacion (Hopt, 2001).

Se analiz6 como las empresas en Alemania estan gobernadas, destacando la
regulacién estricta y el papel proactivo de los empleados en las decisiones corporativas

(Becker y Voss, 2004).

También subrayan que el modelo aleman pone énfasis en la estabilidad y el
desarrollo a largo plazo, a diferencia del enfoque angloamericano, centrado en los resultados

de corto plazo.
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El modelo aleméan, destacando que el sistema de gobernanza dual es esencial para su
funcionamiento, con representacion de empleados en los consejos y la intervencion de los
bancos en las decisiones estratégicas. Este modelo fomenta una gobernanza corporativa

estable y a largo plazo (De la Cruz, 2017).

2.1.2.3. Modelo Japonés - Oriental

En el modelo japonés de gobierno corporativo, las empresas funcionan como
organizaciones complejas que no solo se centran en la maximizacion de beneficios a corto
plazo, sino que buscan un equilibrio entre los intereses de los empleados, los accionistas y
los socios comerciales. Las relaciones de largo plazo son esenciales en este modelo, tanto
con los empleados como con los proveedores y clientes (Aoki, 1994).

Se destaca como el modelo japonés de gobierno corporativo esté influenciado por
las relaciones entre bancos y empresas, con una fuerte participacion de las instituciones
financieras en la gestion empresarial (Morck et al., 2000).

Este enfoque es tipico de los sistemas corporativos en Japon, donde los bancos actian
como guardianes de las entidades para garantizar su estabilidad a largo plazo.

En estos tiempos ya las empresas japonesas se han vuelto mas dinamicas con sus
relaciones externas, adoptando practicas de gobernanza corporativa mas centradas en la
maximizacion de valor para los accionistas y mejorando su imagen internacional a través de

la sostenibilidad (Sakaue, 2012).

2.1.3. Estudios Empiricos
2.1.3.1. A Survey of corporate governance de Shleifer y Vishny (1997)

En la presente investigacion los autores sustentan que el GC es responsable de
mitigar los riesgos de agencia para que los inversionistas tengan proteccion legal, adoptando

medidas de control empresarial y separacién de propiedad.
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El estudio también detalla que la eleccion entre deuda y capital propio por parte de
las entidades debe de estar debidamente construida bajo criterios de gobernanza que puedan
tener una proteccion legal y una construccion de reputacion en el mercado de capitales, en
conclusion, la adopcidn de proteccion legal para la propiedad en el Gobierno Corporativo
que protege al inversionista es un buen sistema que debe ser utilizado (Shleifer y Vishny,

1997).

2.1.3.2. El coste del capital de deuda y el Gobierno Corporativo

La presente investigacion resume los efectos del GC sobre los tenedores de deuda en
los mercados emergentes explicado a través de 4 modelos de regresién los cuales abarcan
variables de prueba tales como: proteger los derechos de los accionistas, Junta directiva, la
divulgacion corporativa, comité de auditoria, politica de dividendos, para esto se ha utilizado
puntuaciones del GC proporcionado por el servicio de Gobernanza Corporativa de Corea
(KCGS), con un rango de muestra en datos panel de 331 a 1423 observaciones durante el
periodo 2001- 2004 de 5 industrias para empresas no financieras.

Se tiene como resultados a través de la estadistica descriptiva y las correlaciones de
Pearson halladas que las entidades que aplican la implementacion de mejores practicas de
GC tienen un menor coste de capital de deuda, considerando que los derechos de los
tenedores, las politicas de dividendos y el comité de auditoria son préacticas que reducen

significativamente el coste de financiamiento (Byun, 2007).

2.1.3.3. Reporte Cadbury
El primer Codigo de buena gobernanza, el Reporte Cadbury, se publico en Reino
Unido en 1992, desencadenando una serie de cddigos similares a nivel internacional

(Poyatos et al., 2009).
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El reporte Cadbury ha sido una iniciativa importante de mejora del Gobierno
Corporativo, el cual permite comparar diversas practicas del GC que sean tan especificas
como medibles para las partes interesadas.

Los 6 puntos clave mas importantes son: (1) nombramientos de presidente y director
por parte de dos personas, (2) los paquetes salariales del presidente y del director deben de
ser revelados en las cuentas anuales, (3) el consejo de administracion debera incluir al menos
tres consejeros no ejecutivos, dos de los cuales son independiente de la direccidn y libre de
otros vinculos comerciales con la entidad empresarial, (4) la junta debe de tener su comité
de auditoria que cuente minimo con tres no ejecutivos, (5) cada consejo debe tener su comité
de remuneraciones formado total o principalmente por no ejecutivos directores, (6) la junta
debe tener su comité de nominaciones formado integramente por no ejecutivos.

El 73% de las entidades del Reino Unido cumplen con al menos cuatro factores de
la presente investigacion, las cuestiones a ser debatidas parten por la premisa de que el
informe Cadbury es de caracter voluntario.

Este no es exigible por los comités en su legislacién considerando que a partir del 1
de julio de 1993 se exigen normas bursatiles empresas a indicar su grado de cumplimiento
del Cddigo vy las razones de cualquier divergencia en su Informes anuales (Stiles y Taylor,

1993).

2.1.4. Principios y Reportes
2.1.4.1. Principios de Gobernanza Corporativa (OCDE y G20)

En 1999, la OCDE publicé los Principios de la OCDE para la gobernanza de las
sociedades, estableciéndose como un referente internacional del gobierno corporativo y
sirviendo de base en numerosas iniciativas para reformas en el sector publico y privado

(OCDE, 2004).
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Estos principios se encuentran divididos en:
I.  Consolidar las bases para el marco eficaz del GC.
Il. Tratamiento equitativo, derechos de los accionistas y funciones de
propiedad clave.
I1l. Mercados de valores, inversores institucionales u otros intermediadores.
IV. El rol de los actores que tienen interés en el ambito del GC.
V. Transparencia y divulgacion de la informacion.
VI. Responsabilidades del consejo administrativo.

Una critica a los principios que maneja la OCDE a nivel global radica en que los
paises tienen distintas realidades. Los principios de la OCDE se basan en un modelo
empresarial que difiere significativamente del contexto de las entidades peruanas, las cuales,
en su mayoria, son de caracter familiar.

Dado que la mayor parte de los paises miembros de la OCDE son naciones
desarrolladas con contextos econdmicos y sociales diferentes, es poco probable que sus
principios de gobernanza corporativa sean aplicables completamente a las empresas (Matute

etal., 2010).

2.1.4.2. Codigo de BGC para Sociedades Peruanas

Tras revelarse los escandalos financieros que fueron tendencia mundial en los afios
noventa; en el afio 1999, la OCDE emitio6 su primera declaracion donde sefiala los principios
de BGC con el proposito de adoptar las mejores practicas para la época.

En el 2002, en el Peru se formd el comité integrado de ocho entidades tanto privadas
como publicas a través de la CONASEV (SMV hoy) para elaborar sus principios de BGC

de las Sociedades Peruanas, las cuales estan basadas en los lineamientos que sugiere la
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OCDE, la CONASEV exigia a las sociedades de mayor participacion en los mercados de
valores revelar hechos importantes.

Los Principios de Buena Gobernanza de las Sociedades Peruanas son aplicables en
todo el mundo, abarcando a todas las entidades que operan en Perd, sin importar si cuentan
0 no con una inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores (Romero, 2016).

Los principios son extendidos incluso a las sociedades anonimas cerradas,
ofreciendo sugerencias generales para las organizaciones y definiciones de roles en la junta
de accionistas de las entidades, asi como para proteger los derechos de los accionistas
minoritarios (Romero, 2016).

Para el afio 2012 se decide actualizar los principios de dicho cddigo y nuevamente
se crea una comision para dicho objetivo, ahora con catorce instituciones que eran
representativas en el mercado bursatil peruano, dando como nacimiento al codigo que se
tiene hasta el dia de hoy el cual esta conformado por cinco pilares que contienen treinta 'y un
principios. Aplicar buenas practicas del GC aumenta los niveles de confianza publica de los
mercados y el valor agregado de entidades (Cortés y Arenas, 2011).

Implementar practicas de BGC empresariales fomenta un entorno de respeto hacia
los accionistas, sus derechos, y demas inversores. Ademas, contribuye a la creacion de
solidez, valor y eficiencia de las organizaciones (Superintendencia del Mercado de Valores

[SMV], 2020).

2.1.2. Definicion de variables

2.1.2.1. Gobierno Corporativo

El GC es un marco de normas, principios y procedimientos que definen el
funcionamiento y la estructura de los 6rganos de gobernanza de una entidad empresarial. Es

decir, determina los vinculos de los accionistas, el consejo de administracion, la junta
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directivay otras partes de interés, y define el reglamento para tomar decisiones dentro de las
entidades empresariales, con la finalidad de aumentar el valor (Deloitte, 2016).

La Gobernanza Corporativa establece lineamientos que las entidades deben seguir
para su sostenibilidad a largo plazo. La Gobernanza Corporativa es el sistema que regula la
direccion y el control de las entidades. Los consejos administrativos son los responsables
del gobierno de sus respectivas instituciones (Stiles et al., 1993).

La finalidad del GC es generar entornos transparentes, de confianza y de rendicion
de cuentas que impulse la estabilidad financiera, la integridad empresarial y las inversiones
de largo plazo. Esto, a su vez, contribuye a un desarrollo econémico con mayor solidez y a

un desarrollo mas inclusivo de sociedades (OCDE, 2016).

2.1.2.2. Titulos Valores

Se trata de un documento que concentra uno o mas derechos patrimoniales, de
manera que, debido a su naturaleza circulatoria, el control exclusivo del documento es
indispensable para ejercer esos derechos (Mulénovich, 2021).

El término titulos-valores ha sido adoptado por los sistemas legales aleman e italiano,
y abarca tanto los titulos de crédito en sentido estricto (o efectos de comercio) como los
titulos de crédito en sentido amplio (Avendafio, 1967).

La Ley 27287 (Titulos Valores) define que los valores materializados que incorporan
o0 representan a los derechos patrimoniales se consideran Titulos Valor cuando se destinan a
la circulacion y estan en cumplimiento con los requisitos formales que establece la ley para
cada tipo de titulo. La restriccion de la circulacion o la falta de circulacion no afecta su
naturaleza como Titulo Valor.

e Bonos
Son valores emitidos por una entidad empresarial o gubernamental para la obtencion

de capital. Representan los préstamos a los emisores, los cuales se comprometen a la
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devolucién del capital y el pago de intereses al prestamista en un tiempo determinado
(BlackRock, 2023).

Son titulos de deuda que emiten las empresas, generalmente en los mercados de
valores para lograr financiamiento en las operaciones y proyectos. Las empresas suelen
recurrir a la emision de los bonos para obtener financiamiento de una amplia gama de
inversores interesados en adquirir estos instrumentos.

Los bonos se emiten en pequefas fracciones del total del capital necesario, lo que
facilita la participacién de inversionistas mas pequefios (Superintendencia de Banca y
Seguros [SBS], 2023).

e Bonos corporativos: son instrumentos de deuda que emiten las entidades para el
financiamiento de sus proyectos y operaciones. Se emiten a valores nominales, los
cuales se reembolsan al inversor en una fecha especifica de vencimiento. El monto
del bono produce intereses, que se pueden pagar en pagos periodicos (cuotas) o en
un solo pago total en la fecha de vencimiento (Bolsa de Valores de Lima [BVL],
2023).

e Acciones: también conocidas como instrumentos de renta variable, los cuales
representan los derechos de propiedad del patrimonio de las entidades para sus
titulares. Su valor en el tiempo se determina de manera principal por la gestion y el
desempefio de las entidades. Las acciones son herramientas valiosas que permiten
la evaluacion del valor real de las entidades (BVL, 2023).

e Acciones comunes: son los valores que emiten las entidades que estan constituidas
como sociedades andnimas, otorgando ciertos derechos a los propietarios, por
ejemplo, la participacion en las utilidades y el capital de la entidad empresarial,
votaciones en las juntas generales de los accionistas y la fiscalizacion de gestion de

los negocios de las entidades (BVL, 2023).
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e Acciones de inversion: Estos titulos se originan en las acciones del trabajo,
originalmente pertenecientes al personal de empresas mineras, industriales y
pesqueras. Estan conformados en la cuenta de Participacion Patrimonial del

Trabajo y no conceden la calidad de socios (BVL, 2023).

Asamblea General de Accionistas

La asamblea de accionistas tiene la responsabilidad de definir las estrategias
econdémicas y de gestion de una empresa, cumpliendo con lo establecido en el Acta
constitutiva, los Estatutos sociales y su reglamento interno, siempre bajo los principios del
buen gobierno corporativo. Realiza al menos una reunion general anual, aunque también
puede convocar sesiones extraordinarias segun lo requiera la situacion. Entre sus principales
roles destacan la implementacidn de acciones que beneficien a la sociedad y la modificacion
de los estatutos cuando sea necesario (Bind, 2024).

Por otro lado, la junta general de accionistas representa el maximo 6rgano de
autoridad dentro de la sociedad. Los accionistas, reunidos de manera formal con la
convocatoria adecuada y respetando el quérum establecido, toman decisiones por mayoria
en los asuntos que son de su competencia. Las resoluciones adoptadas por la junta general
son vinculantes para todos los accionistas, incluyendo a aquellos que votaron en contra o
gue no estuvieron presentes en la reunion (Congreso de la Republica del Perd, 1997, Art.
111).

Los accionistas, como propietarios de cualquier sociedad de capital, son
considerados como uno de los grupos de interés con mas importancia dentro de la misma.
La junta general de accionistas se organiza para deliberar y llegar a consensos sobre

cuestiones relevantes para la compafiia (Banco Santander, 2024).



36

Junta Directiva

Los consejos directivos son estructuras esenciales que se encargan de supervisar el
logro de los objetivos estratégicos dentro de las organizaciones. Los integrantes de estos
consejos asumen responsabilidades de gran relevancia debido a la rapida evolucién del
entorno empresarial (Bancolombia, 2020)

La estructura de una junta directiva tiende a adaptarse segun las caracteristicas de la
empresa y el sector en el que se desempefia. No obstante, suele estar conformada por una
proporcion equilibrada de directores internos, como el CEO y el CFO, junto con directores
externos que no pertenecen al personal de la organizacion. Este equilibrio fomenta una
diversidad de enfoques y contribuye a prevenir posibles conflictos de interés (Board Room,

2023).

Revelacién de Informacion financiera y No financiera

La Revelacion de Informacion financiera para Givoly y Palmon (1982) se sustenta
como la divulgacion de informacidn cuantitativa que describe la situacion financiera de una
entidad, sus resultados de operacion y sus flujos de efectivo. Esta revelacidon debe cumplir
con los estandares contables generalmente aceptados, para garantizar la transparencia y la
comparabilidad entre distintas empresas.

La revelacién financiera ayuda a los inversores a formar expectativas acerca del
futuro desempefio de una empresa. Asimismo, la calidad de la informacion proporcionada
puede reducir la incertidumbre y mejorar la eficiencia de los mercados financieros (Healy y
Palepu, 2001)

Para Gray, Kouhy y Lavers (1995) la revelacion de informacién no financiera

refleja las actitudes de la empresa hacia la responsabilidad social y la ética. También resalta
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el papel de la sostenibilidad y el impacto ambiental en la forma en que una organizacion es
percibida por sus stakeholders.

En ese sentido Choi (2009) asegura que la revelacion no financiera es crucial para
las empresas en industrias con una fuerte interaccion social y ambiental, como las de energia,
manufactura, y recursos naturales. Las expectativas sociales han evolucionado y los
consumidores, inversionistas y reguladores buscan cada vez mas informacion sobre la

conducta ética y responsable de las empresas.

Resolucion de controversias

Los conflictos en el ambito del gobierno corporativo estan relacionados con la
autoridad y su ejercicio, asi como con las facultades de la junta directiva, ya sea por sus
acciones, omisiones o0 su resistencia a actuar. Estos conflictos pueden surgir entre la junta
directiva y los accionistas, entre los directores y la gerencia ejecutiva, e incluso entre los
propios miembros de la junta. También pueden involucrar a la junta directiva en relacion
con otros grupos de interés.

En cualquier caso, la junta directiva esta involucrada, ya sea como parte afectada o
como participante activo, y la resolucion de estos conflictos exige la colaboracién de sus
integrantes (Banco Mundial, 2017).

Las empresas pueden contar con juntas de supervision o comités de auditoria que
actian como mediadores internos para resolver disputas, especialmente las que estan
relacionadas con la contabilidad, los informes financieros o la gestion del riesgo. Estas juntas
tienen la responsabilidad de supervisar la conducta de los directores y ejecutivos y pueden
intervenir cuando hay alegaciones de mala conducta (Beasley, 1996).

Las empresas suelen tener codigos de buen gobierno que definen claramente los

procedimientos para la resolucion de disputas internas. Estos codigos incluyen normas sobre
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la transparencia de las decisiones y la ética empresarial, lo que facilita la resolucién de
conflictos sin que se llegue a una confrontacion abierta. Ademas, muchas empresas grandes
tienen comités de resolucion de disputas para abordar conflictos antes de que escalen.

(Clarke, 2004).

Tamarnio de las empresas

El tamafio de las empresas se sustenta con el alcance de sus operaciones y la cantidad
de recursos gue gestiona, refiriéndose a la escala operativa, econdémica y organizativa de la
empresa.

En ese sentido, La Porta (2000) afirma que el tamafio de la empresa esta relacionado
con la proteccion de los inversores y la estructura de gobernanza.

Miller y Toulouse (1986) consideran que el tamafio de la empresa abarca
implicaciones directas en la orientacion estratégica y la toma de decisiones dentro de la
empresa. Las empresas grandes tienen una estructura mas formalizada, con mayores
jerarquias y departamentos especializados que permiten una mejor administraciéon y toma de
decisiones, aunque pueden ser menos agiles.

Means (2017) identifican como las grandes corporaciones pueden experimentar una
desconexidn entre la propiedad (accionistas) y el control (gerentes). Cuanto mayor es el
tamafio de la empresa, mas costosay compleja se vuelve la gestion del conflicto de intereses

de los accionistas y los ejecutivos.

2.1.3. Revision de vinculos entre variables
Diversos estudios en distintas economias tienen sus propias definiciones respecto al

vinculo del GC con la emision de titulos-valores para las empresas.
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En un estudio, los resultados del analisis de 22 empresas en 5 paises revelan que las
entidades chilenas presentan el mejor desempefio en el indicador de GC relacionado con la

emisién de titulos de deuda privada (Oneto y Nufiez, 2014).

El liderazgo de Chile en la emision de los bonos corporativos, tanto a nivel
internacional como nacional, no es una coincidencia. Su éxito es gracias al sélido desarrollo
del marco institucional del mercado de capitales chileno, que ha permitido la creacion de un
ambiente que favorece la inversion y la emision de deuda. Seria sorprendente que Chile no
liderara este indicador en la regién, considerando la solidez de sus instituciones y la

confianza que generan en los inversores.

Ademas, el pais ha liderado las reformas mas importantes en comparacién con otras
naciones caribefias y latinoamericanas. También existen factores que determinan que la
relacion entre Gobierno Corporativo y emisiones puedan verse afectados por los riesgos que

estas conllevan.

Como lo explican los autores, el principal problema del proceso de emision que
conlleva algunos factores de riesgo, que, por supuesto deben ser compartidos con los
inversores potenciales, se refiere al requisito por parte del emisor de la adopcion sistematica
de determinadas disposiciones del Gobierno Corporativo para las emisiones con el fin de
considerar los términos de riesgo, precios y garantias, entre otros elementos, esto puede
verse reflejado en algunos casos donde los vinculos entre GC y emision de titulos valores

sean inversos (Marques et al., 2018).

Como concluye una investigacion en donde los modelos de regresion muestran
evidencias de una correlacién inversa entre el nivel de aplicacién de las practicas de GC y
el costo de las deudas en emisores no financieros (empresas de servicios publicos y del sector

real) (Lagos, 2013):
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Sin embargo, en el contexto de las entidades financieras, esta misma correlacién no
se observa. También cabe resaltar que esta relacion se va afectada por otros agentes internos
dentro de la Gobernanza Corporativa de las compafiias sean estos la Junta general de
accionistas y su Directorio, en los casos de la emision de acciones: cuando los accionistas

aprueban una emision de acciones, el efecto promedio del anuncio es positivo (Lagos, 2013).

Cuanto mas cerca esté la votacion de emision o cuanto mayor sea la pluralidad
requerida, mayores seran los rendimientos. En cambio, cuando los administradores emiten
acciones unilateralmente, el efecto promedio del anuncio es negativo y méas de 4 puntos
porcentuales menor. Estas regularidades son validas para ofertas publicas, ofertas de

derechos y colocaciones privadas.

Cuando la aprobaciéon de los accionistas es requerida, las ofertas de derechos
predominan sobre las ofertas publicas. Cuando los administradores pueden emitir acciones

unilateralmente, ocurre lo contrario.

Los administradores evitan algunos votos de los accionistas agrupando colocaciones
privadas por debajo del umbral fraccionario que desencadena una votacion. En conjunto,
estos hallazgos sugieren que los conflictos de agencia afectan las emisiones de acciones por

parte de corporaciones publicas (Holderness, 2018).

Para el caso de la emision de los bonos, Las mejoras en el Gobierno Corporativo
reducen los costos en el monitoreo para los tenedores de bonos, 1o que resulta en un mayor

financiamiento de la deuda (Gyimah et al., 2021).

De la misma forma, se argumenta que a mas cumplimiento de los estandares y
principios de buenas practicas de GC aumenta significativamente las probabilidades de un
proceso de emision de bonos internacionales exitoso por parte de una entidad empresarial

(Reyes et al., 2019).
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Siguiendo esta linea los estudios realizados concluyen que los hallazgos del analisis
se enfocan en la relevancia del cumplimiento de buenas practicas y los principios de GC en
Brasil y en los 4 paises de Latinoameérica que integran el Mercado Integrado

Latinoamericano (MILA) (Lopez-Herrera et al., 2018).

Este estudio, utilizando el indicador de emisiones de deuda de CEPAL, CAF y BID,
encontrd una correlacion significativa del cumplimiento de los estdndares y los principios

de BGC con el éxito en la emision de los bonos internacionales.

El andlisis econométrico, utilizando un modelo pooled probit y modelos probit para
datos de panel, demostr6 que las entidades con un nivel de cumplimiento mas elevado de
buenas précticas de GC cuentan con una mayor probabilidad de éxito en la emision de los

bonos.

Estos resultados enfatizan la vitalidad de la buena gobernanza corporativa para
asegurar la transparencia y la divulgacion eficiente de informacion relevante, lo que a su vez

facilita el acceso al financiamiento internacional.

Asimismo, se enfatiza la importancia de la regulacion de un marco corporativo que
disminuya los conflictos de intereses y las asimetrias de la informacidn que pueda fortalecer
el nivel de confianza de los inversores, logrando que las entidades obtengan el capital que

necesitan para sus operaciones.

2.2 Antecedentes de la investigacion

Centrandose en el trabajo de Lagos (2013) Medicion de la aplicacion de préacticas
del GC en Colombia, donde se recopila una agrupacion de modelos de indices de
Gobernanza Corporativa desarrollado por instituciones tales como la OCDE y CAF, asi
como referencias a los trabajos de autores como Byun y Gompers para crear un indice de

GC aplicado a las compafiias Colombianas que realizan cotizaciones en la bolsa de dicho
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pais, por medio del cuestionario cddigo pais de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) el cual abarca los siguientes cuatro aspectos predominantes que permiten la medicion
de la aplicacion de la Gobernanza Corporativa: la Junta Directiva, la Revelacion de
Informacion no Financiera y Financiera, la Asamblea General de Accionistas y la
Resolucidn de Controversias, estos 4 aspectos abarcan también diez subindices, para la
muestra se tomaron 170 muestras de empresas que participaron en la encuesta codigo pais
desde el 2007 al 2010.

Los resultados muestran que las entidades ain se encuentran lejos de obtener buenas
puntuaciones, en donde las entidades de servicios publicos eran las que mejores resultados
obtenian.

En el trabajo denominado Andlisis de las practicas del GC en la Bolsa de Valores de
Colombia de Lagos (2013), donde se analiz6 la relacion que existe entre aplicar las practicas
del GC y el monto total demandado en el mercado de valores colombiano durante el periodo
2007- 2011, para la muestra se tomaron 49 emisiones tanto de bonos como de acciones que
se tuvieron en dicho periodo, se hace énfasis en que la junta directiva tiene una mayor
incidencia al momento de la emision de titulos valores.

La aplicacion de la regresidén en este trabajo de investigacion se da de forma
independiente para instituciones financieras y no financieras divido en emisiones de bonos
y acciones, los resultados obtenidos se dan para el indice de Gobierno Corporativo Codigo
Pais (IGCCP) y para los cuatro subindices.

Los hallazgos sugieren que implementar las practicas de BGC tiene una conexion
directa con la cantidad total de deuda reclamada, especialmente cuando el tamario del emisor
sigue siendo un factor crucial para garantizar el pago de sus obligaciones, para el contexto
de los emisores financieros, también se hace énfasis en que la junta directiva tiene una mayor

incidencia al momento de la emisién de titulos valores.
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Se recalca que para el periodo estudiado todavia la emision de titulos se encuentra
marcada por pocos emisores.

El trabajo denominado GC y la deuda internacional de las empresas latinoamericanas
de Lopez-Herrar et al. (2018). Se analiz6 la correlacion entre un esquema del GC vy la
emisioén de la deuda corporativa utilizando de muestra una base de 313 entidades emisoras
de deudas internacionales de Brasil y 4 paises del MILA con 5.173 procesos de emisiones
de bonos internacionales construyéndose un indice del Gobierno Corporativo y otras
variables que tienen como resultados que las compafiias que cumplen con estandares mas
altos del Gobierno Corporativo cuentan con una mas posibilidades de éxito en la emision de
los bonos internacionales.

En general se concluye que, si el Gobierno Corporativo tiene una buena estructura 'y
se alinea con un buen control, existira un alto desempefio financiero en las empresas.

En el articulo denominado “Corporate Governance Boundary, Debt Constraint, and
Investment Efficiency” de Lei y Chen (2018) hace referencia a los limites de gobernanza
corporativa que pueden llegar afectar la eficiencia de la inversidn a través de resultados

empiricos de empresas chinas que cotizan en bolsa.

Los autores argumentan que restringir la emision de deuda puede mejorar los efectos
positivos en el gobierno corporativo. Este estudio tiene implicaciones tanto para los gestores
corporativos como para los reguladores. Las empresas en mercados emergentes deberian
concentrarse en perfeccionar sus practicas de GC para disminuir los costos de
financiamiento y atraer capital con mayor facilidad. Ademas, los reguladores deben
promover una mayor proteccién de los derechos de los accionistas y la transparencia, lo cual

contribuira a la estabilidad y eficiencia del mercado de deuda.
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Se concluye que las practicas de gobierno corporativo influyen significativamente
en las decisiones de financiamiento de las empresas en mercados emergentes. Un GC bien
definido en las empresas chinas mejora la percepcién de los prestamistas sobre el riesgo y
la calidad de las empresas, resultando en condiciones mas favorables para el acceso a deuda.
Ademas, la estructura de propiedad y la proteccion de los derechos de los accionistas son
factores clave que afectan el costo y la disponibilidad de la deuda en estos mercados.

En el estudio “Corporate Governance and Capital Structure Decisions: Evidence
from Chinese Listed Companies” se analiza el impacto de la gobernanza corporativa en las
decisiones de estructura de capital a través de la muestra de un amplio panel de empresas
chinas que cotizan en bolsa. Utilizando el estimador del método generalizado de momentos
(GMM) para controlar la heterogeneidad, la endogeneidad y la persistencia no observadas
en las decisiones de estructura de capital, documentamos que la estructura de propiedad
desempefia un papel significativo en la determinacion de los indices de apalancamiento
(Vijayakumaran y Vijayakumaran, 2019).

Los autores concluyen que la propiedad gerencial esta positivamente vinculada a los
indices de apalancamiento después de la reforma de divisién de acciones en 2005, pero no
tiene impacto en los indices de apalancamiento antes de dicha reforma. Ademas, al
diferenciar entre empresas estatales y no estatales que cotizan en bolsa, se observa que la
propiedad gerencial solo influye en las decisiones de apalancamiento de las empresas
privadas.

Los resultados empiricos también muestran que la propiedad estatal esta
negativamente relacionada con el apalancamiento, lo que sugiere que las empresas chinas

que cotizan en bolsa siguen los lineamientos del estado en su gobernanza corporativa.
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2.3 Contexto de la investigacion

Las empresas necesitan de liquidez para las operaciones de expansion,
financiamiento y operacion, en el Peru el mercado de valores se BVL donde las principales
empresas financieras y no financieras cotizan, tranzan y liquidan sus posiciones con la
finalidad de cumplir diversos objetivos empresariales, es aqui que los procesos de emision
de los titulos valores se empieza a dinamizar y donde los inversionistas y grupos interesados
hacen un andlisis integral de las entidades que emiten estos titulos, este analisis comprende
también el Gobierno Corporativo que involucra a la linea direccional de mando conformada
por los accionistas, juntas directivas y gerencia. En ese sentido, el apalancamiento financiero
impacta significativamente en el precio de las acciones de las entidades industriales que
cotizan en la BVL durante los afios 2008-2017. Este apalancamiento financiero es
manifestado en el 18.8% del comportamiento de los precios de las acciones (Casamayou,

2019).

La importancia que los inversionistas pueden darle al tema del GC dependera mucho
de la economia donde se desarrollen las empresas. Per( al ser un mercado emergente ha
tenido buenos resultados en materia econémica durante las dos ultimas décadas, sin
embargo, las empresas no han sido ajenas a escandalos financieros y casos de conflicto de
intereses los cuales pueden averse mitigado a través de un correcto funcionamiento de

practicas de BGC.

El desarrollo econémico del Peru favorecio la emision de titulos en la BVL. En
particular, el incremento de las emisiones de bonos corporativos, basicamente en el sector
minero, que Se encontraba en expansion durante esos afios. Este aumento de la oferta de

titulos ayudd a dinamizar el mercado local (Bermudez y Ocampo, 2014)
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Teniendo en cuenta la existencia de un vinculo fuerte y positivo entre el desarrollo y
el crecimiento econdémico de la BVL. El crecimiento econdmico impulsa y dinamiza el
mercado bursatil, lo que beneficia a los inversores al proporcionarles acceso a los fondos

para proyectos de inversion a menores costos financieros a largo plazo (Chura, 2021).

La BVL es el lugar del pais donde se negocian titulos valores en el mercado bursétil.

La BVL, anteriormente conocida como Bolsa de Valores de Lima Servicios
Bursatiles S.A., es una entidad empresarial privada con sede en Per(, la cual tiene acciones
que realizan cotizaciones en los mercados de valores. Su principal objetivo es facilitar el
negocio de valores inscritos en las bolsas, proporcionando los mecanismos, servicios y
sistemas necesarios para una intermediacion de forma competitiva, ordenada, justa, continua

y transparente (BVL, 2024).

La BVL con 9 sectores estratégicos (seguros, diversas, AFP’S, agrario, mineras,
fondos de inversion, servicios publicos, bancos y financieras, industriales) tiene listada a

261 empresas nacionales como extranjeras.

En estos afos, el mercado de valores en la BVL experimentd un desempefio mixto.
La economia peruana se enfrent6 a dificultades debido a una desaceleracién econémicay a

la baja de los precios de los metales.

Durante 2015, el mercado de valores peruano mostr6 una tendencia negativa,
afectado por la caida de las cotizaciones de las acciones de empresas clave en sectores como

mineria y construccion.

En el afio 2016 el mercado de valores en la BVL experimentd un desempefio mixto.
La economia peruana se enfrent6 a dificultades debido a una desaceleracién econémicay a

la baja de los precios de los metales.
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No obstante, el mercado se mantuvo activo en emisiones de bonos corporativos,
aunque con una disminucion en la cantidad de colocaciones respecto a afios anteriores

debido a la incertidumbre econdmica y politica.

En 2017, la BVL registr6 un rendimiento positivo, con el indice S&P/BVL Perd
General alcanzando 24,915.50 puntos al cierre de marzo, lo que representd un incremento
del 18.02% en comparacién con el inicio del afio. Sin embargo, la volatilidad politica y

economica afectd el desempefio del mercado en los meses siguientes.

En el periodo del 2018 al 2019 la BVL enfrentd desafios debido a la inestabilidad
politica y econdmica en el pais, lo que impacté negativamente en las colocaciones de
valores. No obstante, se realizaron emisiones de bonos verdes, destacando la emision de

Consorcio Transmantaro S.A. en abril de 2019 por un monto de USD 400 millones.

En el 2020, la pandemia de COVID-19 afectd significativamente los mercados
financieros globales, incluida la BVL. A pesar de la crisis sanitaria, se registraron emisiones
de bonos verdes, como la de Bosques Amazdnicos en diciembre de 2021 por USD 45

millones

En 2021, la BVL mostré signos de recuperacion, con un rendimiento positivo del
indice S&P/BVL Peru General. Se realizaron emisiones de bonos verdes, incluyendo la de

Bosgques Amazonicos en diciembre de 2021 por USD 45 millones.

En 2022, la BVL registr6 un rendimiento positivo por tercer afio consecutivo, con el
indice S&P/BVL Peru General cerrando con un incremento del 1.04%. Se realizaron 56
colocaciones de instrumentos de deuda, generando fondos por un total de USD 710.87

millones, lo que represent6 un incremento del 29.35% en comparacion con 2021.

En resumen, entre 2017 y 2022, la BVL experimentd fluctuaciones en las

colocaciones de valores, influenciadas por factores internos y externos. A pesar de los
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desafios, se observé una tendencia hacia la recuperacion y el crecimiento en las emisiones

de instrumentos de deuda, especialmente en 2022.

Por lo mencionado anteriormente la presente investigacion estd enfocada al anélisis
en las empresas cotizadoras en la BVL. Se analizaron a empresas financieras y no financieras
que hayan emitido bonos corporativos, acciones de inversion y acciones comunes y que
hayan cumplido con presentar los reportes de cumplimiento de BGC y dispongan de la
informacion necesaria en sus anuarios y estados financieros que puedan facilitar la obtencion

de resultados (BCRP, 2022).

2.4 Hipotesis

Las hipdtesis son suposiciones educadas que se formulan antes de un estudio para
proponer una relacion entre variables y ponerlas a prueba. Son predicciones que se verifican
a través de la investigacion, guiando el proceso de investigacién y ayudando a interpretar

los resultados.

2.4.1. Hipotesis general

Si bien no hay literatura especifica que relacione directamente la aplicacion de las
mejores practicas de GC con el monto de titulos-valores que demanda el mercado, hay un
consenso entre los expertos de que las entidades que implementan buenas préacticas de GC
acceden con mayor facilidad a los mercados de capitales. Lo cual se debe a que demuestran
mayores niveles de transparencia y eficiencia en los mercados (Lagos, 2013).

Una buena gobernanza corporativa reduce el riesgo de agencia y mejora la confianza
de los inversionistas, lo que facilita el acceso de la entidad empresarial a los mercados de
capitales (Shleifer y Vishny, 1997).

Si una entidad empresarial tiene una estructura de gobierno sélida, con juntas

directivas independientes, comités de auditoria eficaces y una informacion financiera clara,
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los inversionistas estaran mas dispuestos a comprar titulos valores de esa empresa, pues
percibiran un menor riesgo de mal manejo o fraude.

El GC también tiene influencia en la valoracion y el precio de los titulos-valores que
emite la entidad empresarial. La estructura de gobierno afecta directamente en la toma de
decisiones estratégicas que impactan en el desempefio financiero de la entidad empresarial,
como fusiones, adquisiciones, y expansion de negocios (Lorsch y Young, 1990),

Si una entidad empresarial tiene una gestion eficaz y toma de decisiones bien
estructurada debido a un buen gobierno corporativo, los inversionistas estaran mas
dispuestos a valorar positivamente sus titulos y, por lo tanto, los precios de estos titulos
(acciones o bonos) pueden ser mas altos.

La emision de titulos valores esta vinculada con el gobierno corporativo ya que las
practicas de gobernanza impactan directamente en las percepciones de los inversionistas y
la capacidad de la entidad empresarial para manejar su emision de manera efectiva.

Un gobierno corporativo sélido promueve la confianza, la transparencia, la éticay la
sostenibilidad, elementos clave para asegurar una emision exitosa y para generar valor tanto
para la entidad empresarial como para sus accionistas a largo plazo.

Un gobierno corporativo efectivo también esta vinculado con el nivel de desempefio
a largos plazos de la entidad empresarial.

Las empresas con una vision a largo plazo, gestionadas bajo buenos principios de
gobierno corporativo, tienden a ser mas eficientes en la utilizacion del capital y en la
creacion de valor sostenido para los accionistas (Porter, 2008).

Este tipo de desempefio positivo aumenta la confianza de los inversionistas, lo que

facilita la emision de titulos valores a largo plazo, como bonos o acciones preferentes.
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Una buena gobernanza corporativa también se enfoca en proteger los derechos de
los inversionistas, o que aumenta su confianza y disposicion para comprar titulos valores
emitidos por la entidad empresarial (Becht et al., 2003)

Por lo sustentado fue planteada la siguiente hipdtesis:

Hipdtesis general: La emision de titulos valores se relaciona con el indice de

Gobierno Corporativo

2.4.2. Hipotesis especificas
Para emision de nuevos titulos valores las empresas necesitan la aprobacion de la
Asamblea General de Accionistas mas aun si en se trata de una emisién significativa que
podria afectar la estructura de capital de la entidad empresarial.
En la Asamblea General de Accionistas se tratan y se votan temas que afectan los
derechos de los accionistas, tales como la emisién de nuevos titulos. Los accionistas pueden
tener derechos preferentes para suscribirse a nuevas emisiones, lo que significa que tienen
la oportunidad de comprar acciones adicionales antes de que se ofrezcan a otros inversores.
Se destaca la importancia de investigar a fondo el impacto, en gran medida
inexplorado, de la propiedad gubernamental en el precio de la deuda corporativa, ya que se
encontrd que el efecto es tanto estadistica como econdmicamente significativo (Borisova et
al., 2015)
En términos mas amplios, contribuye a la literatura sobre fijacion de precios de bonos
e indica que la identidad de los accionistas es un factor importante.
La junta debe evaluar las condiciones de los mercados, los impactos en el capital
social de la entidad empresarial, la posible dilucion de los accionistas actuales y los costes

de la emision en términos financieros.
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Las decisiones sobre emisidn de titulos son clave para la estructura del capital de las
entidades, ya que influyen en el balance entre deuda y capital propio (Brealey y Myers,
2013).

La conexion entre la emision de titulos-valores y la junta general de accionistas ha
experimentado cambios importantes a causa de la globalizacion en los Gltimos tiempos, en
ese sentido la emision de titulos valores afecta la relacion de poder en la entidad empresarial
y como las reformas de gobernanza corporativa en Japén han hecho que las juntas de
accionistas tengan mayor control sobre estas decisiones en un contexto mas globalizado
(Gordon y Howell, 2005).

Hoy en dia la emisidn de bonos verdes y sus efectos tanto en la estructura de capital
de las entidades como en su relacion con los accionistas tienen un rol vital en las Asambleas
Generales, pues depende mucho de estas la aprobacidn de estas emisiones, que se han vuelto
populares desde hace unos afios a causa de la preocupacion creciente por las inversiones
sostenibles y el cambio climatico (Flammer, 2021).

Las crisis financieras impulsan a las empresas a emitir acciones y bonos como una
forma de gestionar riesgos financieros. Durante estos periodos, la asamblea general de
accionistas se convierte en el érgano crucial para aprobar decisiones que afectan la solvencia

y la liquidez de la entidad empresarial (Chung et al., 2010)

Por lo sustentado fue planteada la siguiente hipétesis:

Hipdtesis especifica 1: La emision de titulos valores se relaciona con el subindice

de Gobierno Corporativo asociado a la Asamblea General de Accionistas durante los

anos 2015 - 2022.
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Tomando en cuenta las perspectivas de la teoria de la dependencia de los recursos,
un directorio mas grande puede facilitar la creacion de conexiones y, por lo tanto, el acceso
a diversos recursos. Ademas, segun la perspectiva de la teoria de la administracion, un
directorio mas amplio puede aportar un mayor nivel de conocimiento y habilidades para
abordar conflictos y desarrollar estrategias (Fitriyay Locke, 2012, citado por Alarcon, 2016).

Un estudio sugiere en materia de capital para empresas con nuevas tecnologias que
los inversores deberian buscar empresas con un directorio optimo y diversificado. Los
inversores también pueden elegir empresas relativamente mas pequefias basadas en
tecnologias méas nuevas para obtener un mejor rendimiento.

Como implicacion, esto indica que, si los inversores extranjeros en las economias
desarrolladas vienen con sus tecnologias méas nuevas y préacticas mejoradas del Gobierno
Corporativo, lo cual puede resultar en un buen desempefio corporativo (Mishra y Kapil,
2018).

En algunos casos los directivos tienen un control muy fuerte sobre las organizaciones
donde han tomado decisiones sin medir los impactos futuros, la crisis de 1929 de Wall Street
se puede considerar como un punto de inflexién que marco la necesidad de rendicion de
cuentas y transparencia en las practicas empresariales. Este evento evidencio la relevancia
de que los directivos informaran a los accionistas sobre sus decisiones y acciones,
impulsando una busqueda de mecanismos que garanticen mas transparencia en el mundo
empresarial.

La falta de gobernanza corporativa de regulacion financiera mundial en ese momento
ocasiono la proliferacion de actividades fraudulentas, lo cual erosiond la confiabilidad en
los mercados de capitales, principalmente en Londres y en Nueva York (Konzelmann et al,

2010).
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En 17 paises, se evidencio que la efectividad de la junta directiva tiene una influencia
positiva y significativa en la perspectiva del GC de las entidades y sus partes interesadas.

Ademas, se descubrié que las grandes empresas que operan en entornos
medioambientales, industrias sensibles y empresas de paises con un sistema del Gobierno
Corporativo orientado a las partes interesadas son méas probables que atiendan los intereses
la totalidad de las partes interesadas de las entidades mediante la emision de informes de
sostenibilidad mas transparentes (Garcia-Torea et al., 2016).

Las nuevas tecnologias también tienen un impacto para la emision, se destaca como
las Juntas Directivas ahora deben considerar tecnologias emergentes, como la tokenizacion
de activos y las ofertas iniciales de monedas (ICO), pues en el futuro estas van a significar

un cambio en la forma en que las entidades financian sus operaciones (Zohar, 2017).

Por lo sustentado fue planteada la siguiente hipétesis:

Hipdtesis especifica 2: La emision de titulos valores se relaciona con el subindice

de Gobierno Corporativo asociado a la Junta Directiva durante los afios 2015 - 2022.

La emision de titulos valores esta intrinsecamente vinculada con la revelacion de
la informacién financiera (como balances y flujos de efectivo) y no financiera (como
practicas de gobernanza y sostenibilidad), ya que ambas proporcionan a los inversionistas
una vision mas precisa y completa de las oportunidades y los riesgos relacionados con la
inversion.

Ambas formas de divulgacion son esenciales para asegurar mercados de valores

transparentes y eficientes.
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Generalmente, los inversores prefieren destinar sus fondos a empresas con un
solido GC y practicas de buena gobernanza.

Las empresas que publican constantemente informacion financiera y mantienen
estructuras transparentes suelen ser mas atractivas para los inversores, ya que perciben
un menor riesgo (Diaz et al, 2020).

De la misma forma, la transparencia corporativa se conoce como el nivel de
divulgacién de datos especificos de una entidad empresarial a partes externas. ES un
componente determinante en el crecimiento econdémico y la eficiente asignacién de
recursos (Bushman et al., 2004, citado por Turrent y Garcia, 2015).

La revelacion de informacion No financiera y Financiera tiene un impacto directo
en la confianza de los inversionistas, lo que afecta la aceptacion y el precio de los titulos-
valores emitidos por una entidad empresarial. La transparencia financiera (a través de la
divulgacién de estados financieros) reduce la asimetria de informacion entre los gerentes
de la entidad empresarial y los inversionistas (Healy y Palepu, 2001).

Esto es crucial para una correcta valoracion de los titulos emitidos, ya que los
inversionistas necesitan una clara comprensiéon del contexto financiero de la entidad
empresarial antes de adquirir sus bonos o acciones.

Las empresas que cumplen con las regulaciones de revelacion No financiera y
Financiera estdn mejor posicionadas para emitir titulos valores, ya que la transparencia
reduce las dudas de los inversionistas y mejora la reputacion corporativa (Solomon,
2020).

Las instituciones que no cumplan con estas normativas podrian enfrentar
dificultades en la emisién de titulos valores, ya que los inversionistas buscan empresas

gue operen segun los estandares nacionales e internacionales.
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Las empresas que revelan tanto informacion financiera como no financiera por
medio de informes integrados (informes financieros y de sostenibilidad) pueden obtener
una valoracion mas precisa en el mercado (Eccles y Krzus, 2010).

Los inversionistas, al tener una vision mas completa de las oportunidades y los
riesgos de la entidad empresarial, pueden tomar decisiones de inversion mas informadas,

lo que afecta directamente el éxito de una emision de titulos valores.

Por lo sustentado fue planteada la siguiente hipétesis:
Hipdtesis especifica 3: La emision de titulos valores se relaciona con el subindice
de Gobierno Corporativo asociado a la revelacion de informacion No financiera y

Financiera durante los afos 2015 - 2022.

Las empresas ven la divulgacion de informacion de GC como una oportunidad para
atraer inversores. Al transparentar sus procesos de supervision y control, las empresas
pueden convencer a los inversores de que su gestion es solida y confiable. Esto les permite
obtener mejores condiciones en la emisién de titulos de crédito, con tasas de interés mas
bajas que las que podrian conseguir con un préstamo tradicional (Cor, 2016).

En algunos codigos se establecen las obligaciones de las compafiias de brindar
informacidn al mercado sobre determinadas principales decisiones y actos referentes a los
procedimientos arbitrales con posibilidad de impactar titulos emitidos o las decisiones de
inversion en la sociedad (Castagnino, 2022).

El Buen Gobierno Corporativo recomienda el uso del arbitraje societario porque este
permite resolver los conflictos de manera mas rapida, flexible, confidencial, eficiente y

especializada que la via judicial (Castagnino, 2022).
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La existencia de mecanismos eficaces de resolucidn de controversias (ya sea a través
de tribunales, arbitraje 0 mediacion) aumenta el nivel de confianza de los inversionistas en
los mercados financieros (Black, 2000).

La incertidumbre sobre la capacidad de un sistema judicial o de resolucion de
disputas para manejar disputas de manera eficiente y justa puede aumentar el riesgo
percibido por los inversionistas, lo que afectaria negativamente la demanda de titulos
valores.

Si un mercado tiene mecanismos robustos de resolucion de disputas, como un
sistema judicial confiable o un arbitraje comercial eficiente, los inversionistas estaran mas
dispuestos a participar en la compra de acciones, bonos u otros instrumentos financieros
emitidos por empresas que operan en ese mercado.

La existencia de un marco legal confiable para la resolucién de controversias puede
reducir el coste de emisidon de titulos, ya que los inversionistas perciben menores riesgos.

Si el entorno legal es fuerte y asegura que las disputas seran resueltas de manera
eficiente, las empresas pueden emitir titulos valores a tasas de interés mas bajas y con mayor
facilidad (Tirole, 2010).

El arbitraje institucional es uno de los factores que aumenta la confianza de los
inversores, asegurando un proceso de resolucién de disputas eficiente y transparente.

De esta manera, el arbitraje ayuda a reducir los riesgos legales para las empresas
emisoras de titulos valores, facilitando su acceso a financiamiento internacional (Maupin y

Sheehan, 2020).

Por lo sustentado fue planteada la siguiente hipétesis:
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Hipotesis especifica 4: La emision de titulos valores se relaciona con el subindice
de Gobierno Corporativo asociado a la resolucion de controversias durante los afios 2015

—2022.

El tamafio de la entidad empresarial influye directamente en su capacidad para
acceder a los mercados financieros y emitir titulos valores.

Las empresas con mas tamario suelen tener mas recursos y mas establecida su
reputacion en los mercados financieros, lo que les permite acceder mas facilmente a la
emisién de titulos valores (Ritter, 1991).

Estas empresas tienen la capacidad de colocar bonos o acciones en los mercados de
capitales, lo que les proporciona una fuente importante de financiacion.

Una de las principales ventajas de ser una entidad empresarial grande es que los
costos asociados con la emision de titulos valores tienden a ser mas bajos en proporciéon a la
cantidad de capital que se desea recaudar.

Las empresas grandes pueden diversificar los costos de emision a lo largo de una
mayor cantidad de acciones o bonos emitidos, lo que reduce el costo total por unidad emitida
(Merton, 1987).

Esto se debe a que las entidades grandes, debido a su tamafio, pueden tener acceso a
mejores condiciones de emision, mayores lineas de crédito y mayores descuentos en tasas
de interés o comisiones.

Las empresas grandes, al tener una historia establecida y un perfil financiero sélido,
son vistas por los inversionistas como una opcién mas segura en comparacion con las

empresas mas pequefias (La Porta et al., 1997).
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Esta confianza en la estabilidad y capacidad de pago de las grandes empresas facilita
su acceso a titulos valores, lo que les permite obtener financiamiento en condiciones mas
favorables.

Las grandes empresas tienen la capacidad de emitir acciones, bonos corporativos,
papeles comerciales, deuda sindicada, entre otros, y pueden elegir la opcion mas adecuada
para sus necesidades de capital, aprovechando las mejores condiciones del mercado. Esta
flexibilidad es una ventaja competitiva que las entidades grandes tienen sobre las pequefias,
que suelen depender de un namero limitado de fuentes de financiamiento (Graham y Harvey,
2001).

En el periodo de 2020 a 2024, las grandes empresas aprovecharon los mercados
financieros para emitir bonos en cantidades significativas, por las tasas bajas tasas de interés
durante los afios 2020 y 2021. Como resultados las empresas tecnoldgicas, energéticas y de
consumo fueron las mas activas en los mercados de deuda (Baker y Wurgler, 2021).

A diferencia de las pequefias empresas, la recuperacion econdémica postpandemia a
partir del 2022 las Ofertas Publicas Iniciales (OPI) de las grandes empresas siguieron
aumentando, pee de la volatilidad econémica global, las empresas grandes contindan
disfrutando de una mejor credibilidad y visibilidad en los mercados (Rajan y Zingales,

2022).

Capitulo 111: Metodologia
3.1 Disefio de la investigacion

El presente trabajo abarca un disefio no experimental longitudinal cuantitativa con
un alcance correlacional de tipo retrospectivo y un enfoque cuantitativo.

La investigacion no experimental es como observar un juego sin intervenir en él. En

lugar de manipular las reglas del juego, los investigadores simplemente observan cémo se
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desarrolla de forma natural, analizando las acciones de los jugadores y las consecuencias de
sus decisiones (Hernandez-Sampieri, 2014).

Muchas investigaciones se centran en analizar cdmo cambian a lo largo del tiempo
determinados conceptos, categorias, comunidades, sucesos, variables o contextos, o incluso
los vinculos entre ellos. En algunos casos, el interés se centra en ambos tipos de cambios
simultaneamente. Para estudiar estos cambios, se utilizan disefios longitudinales, que
recopilan datos en diferentes momentos o periodos para inferir sobre los cambios, sus
consecuencias y determinantes (Hernandez-Sampieri, 2014).

El enfoque cuantitativo utiliza la recoleccion de datos para probar hipétesis basadas
en analisis estadisticos y mediciones numéricas. Su objetivo es establecer patrones de

comportamiento y probar diferentes teorias (Hernandez-Sampieri, 2014).

3.2 Poblacion y muestra

3.2.1. Poblacion objetivo

Como poblacién objetivo del estudio se tuvo a aquellas empresas Financieras y No
Financieras que emitieron titulos valores (Bonos, acciones o ambos) y cumplieron con
presentar el Reporte de cumplimiento de CBGC para las sociedades peruanas (10150) entre
el 2015 al 2022. En la BVL existen 261 empresas emisoras de titulos Valores tanto de

capitales nacionales como extranjeros, dividas en 9 sectores.

3.3. Método de muestreo
Se ha seleccionado el muestreo no probabilistico considerando que la seleccién fue
en parte intencional por criterios de seleccidén necesarios para una correcta medicion a

través de las formulas planteadas.
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Las muestras no probabilisticas son como elegir a los jugadores de un equipo
basandose en su habilidad, no en un sorteo aleatorio. Se seleccionan especificamente para
que coincidan con las necesidades de la investigacion, en lugar de buscar una representacion
estadisticamente precisa de la poblacion en general (Hernandez-Sampieri, 2014).

En un muestreo no probabilistico, para seleccionar a los elementos no se basa en las
posibilidades, sino en factores relacionados con las caracteristicas del estudio o el proposito

de los investigadores (Johnson, 2014; Hernandez-Sampieri, 2014 y Battaglia, 2008).

3.4. Tamafio de la muestra

De las 261 empresas emisoras de titulos Valores listadas en la BVL se selecciond
como muestra a 48 empresas emisoras (31 No Financieras y 17 Financieras).

Siendo los criterios de inclusion haber cumplido con presentar el Reporte de
cumplimiento de CBGC para las sociedades peruanas (10150) entre el 2015 al 2022.
Realizar emisiones de titulos Valores entre los afios 2015 y 2022 de Bonos corporativos,
Acciones comunes o Acciones de inversion.

Entre las 48 empresas se realizaron 101 procesos de emision de titulos Valores en

los afios mencionados.

3.5. Método de recoleccién de datos
Para recolectar los datos se aplicaron los criterios seleccionados mencionados en el

tamario de la muestra (48 empresas).

Al obtener los datos cuantitativos necesariamente necesitaron de la revision de paginas
de 2 entidades Bolsa de Valores de Lima (BVL) y Superintendencia de Mercado de Valores

(SMV)
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La BVL proporciona el total de empresas listadas y dentro de su pagina se escogid
las empresas a analizar. Se selecciona a la casilla de memoria, el afio que se requiere y la
casilla denominada Principios de Buen Gob. Corporativo - Secciones B y C - Parte 1, aqui
se accede al Reporte de cumplimiento de CBGC para las Sociedades Peruanas. En la misma
pagina se descargaron los estados financieros anuales auditados de las entidades que se
seleccionaron y se selecciond el total de activos que se necesita para el anélisis de regresion

(Anexos 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25)

De la misma pagina web se extrajo la informacion de las entidades que han emitido
acciones, seleccionando la casilla de movimientos diarios se encuentra la fecha de emision,
la entidad empresarial emisora, la cantidad de acciones emitidas y el monto por el cual estan

representadas.

Para el caso de la informacion de Bonos corporativos la informacién es recolectada
desde los anuarios estadisticos elaborados por la Superintendencia de Mercado de Valores

(SMV) de donde se extrae desde su pagina oficial y esta se descarga en archivos Excel.

Teniendo completa la informacion se ha armado un Excel donde se recopil el afio, la
entidad empresarial emisora, tipo (Bonos, Acciones), tipo de instrumento (montos emitidos),
cumplimiento de la encuesta (Si o No), tamafio de los activos y el monto total (suma de los

montos emitidos).

Con la informacién verificada y armada se arm6 un nuevo Excel donde se hizo la
puntuacion de la encuesta por afio de las 43 preguntas seleccionadas para cada afio de
emisién. Dividiendo esta puntuacion para empresas No Financieras y Financieras (Anexos

3,4,5,6,7,8,9,10)
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Por Gltimo, se armaron 4 hojas mas (Anexos 11, 12, 13 y 14) con la data final por
categoria Indices No Financiero y Financiero, Empresas No Financieras y Financieras donde
se tiene a las empresas por codigo, el afio, el monto, los subindices (caso de empresas no
financieras y financieras) y el tamafio para luego pasar a procesarlos al programa estadistico

Stata 16.

3.6. Método de anélisis de datos

Luego de seleccionar el disefio de disefio del estudio, método de muestreo, la
poblacion y la muestra de acuerdo con el problema de estudio e hipotesis, se procedié a
seleccionar los instrumentos de medicidon disponibles para el analisis de datos en el programa

estadistico Stata 16.

Los datos cuantitativos son como un mapa, nos ayudan a comprender el terreno, pero
no son el terreno mismo. Los modelos estadisticos son herramientas para interpretar esos
datos, pero no son la verdad absoluta. Al analizarlos, es crucial recordar que los niumeros
solo tienen sentido cuando se consideran dentro del contexto de la situacion real que

representan (Hernandez-Sampieri, 2014).

3.7. Técnicas de Recoleccion de Datos
Son las herramientas que un investigador utiliza para la obtencién de informacion
relevante para el estudio. Son los métodos que se emplean para capturar la realidad y

transformarla en datos que se pueden analizar.

3.7.1. Datos panel
Conocidos también como datos repetidos o longitudinales, consisten en

observaciones de la misma seccion transversal a lo largo de varios periodos de tiempo. En
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algunos casos, cuando las observaciones no provienen exactamente de los mismos sujetos,
algunos autores los denominan datos combinados (pooled data) (Toledo, 2012).

Este método se basa en tres modelos principales: Existen tres modelos de regresion
para datos de panel: el modelo de datos agrupados (pooled), el modelo de efectos fijos y el
modelo de efectos aleatorios (Gujarati y Porter, 2010).

El modelo pooled es el mas simple, asume que no hay efectos fijos no aleatorios, y
los coeficientes de las variables permanecen entre los individuos y son constantes a lo largo
del tiempo. Este modelo consiste en la estimacion de minimos cuadrados ordinarios (MCO)
con agrupacién de datos, donde los coeficientes que se obtienen no tienen variacion entre
los individuos (Gujarati y Porter, 2010).

Para capturar la variabilidad individual, se aplican otros modelos. La limitacion de
este modelo es, no se considera la estructura del panel de los datos, debido a que se estima
mediante el MCO.

Para el modelo se usa la ecuacion:

Yit=p1Xit+a-+uit
En la cual:
a = Intercepto
Yit = Variables dependientes, t= tiempo e i= individuo
Xit = Variables independientes
[ = Coeficiente de las variables independientes

uit = Términos de error

3.7.2. Efectos Fijos
Este modelo se centra en analizar la correlacion entre las variables dentro de un

individuo mismo, reconociendo que cada uno posee una caracterizacion Unica que puede
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influir en las variables dependientes. Este modelo es especialmente atil cuando el
investigador busca comprender a las variables y su impacto a traves del tiempo (Torres-
Reyna, 2007).

En esencia, el modelo explora la correlacion entre las variables independientes y la
variable dependiente dentro del mismo individuo (persona, pais, empresa, etc.), tomando en
cuenta que cada uno de los individuos tiene propias caracteristicas que pueden influir o no
en las variables dependientes.

Para el modelo se usa la siguiente ecuacion:

Yit=p1Xit-+aituit
En la cual:
ai (i=1... n) = Intercepto para cada uno de los individuos (n interceptos
especificos individuales)
Yit = Variables dependientes, t= tiempo e i= individuo
Xit = Variables independientes
B1 = Coeficiente de las variables independientes

ui = Términos de error

3.7.3. Efectos Aleatorios

En este modelo, se considera que la variabilidad entre individuos es aleatoria y no
guarda relacion con las variables que se estan estudiando (variables dependientes) ni con las
variables que influyen en ella (variables independientes) (Torres-Reyna, 2007).

Esto significa que el error asociado a cada individuo no tiene correlacién con ninguna
de las variables del modelo.

La ecuacion utilizada es:

Yit=pXit+a+uit+eit
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En la cual:
a = Intercepto
Yit = Variables dependientes, t=tiempo e i = individuo
Xit = Variables independientes
B = Coeficiente de las variables independientes
uit = Términos de error: between (entre)
git = Términos de error: within (dentro) (Torres-Reyna, 2007).

En este modelo, se presume que el error individual no esta relacionado con las
variables independientes, por lo cual se logra que las variables que no cambian con el tiempo
actien como factores explicativos (Torres-Reyna, 2007).

La distincién crucial de estos modelos aleatorios y los de efectos fijos reside en si el
efecto individual que no se observa incluye componentes que son vinculados a los regresores

del modelo, sin importar si estos efectos son o no son aleatorios (Greene, 2008).

3.7.4. Test de Hausman

Esta prueba (1978) se utiliza para determinar si existe endogeneidad, es decir, si hay
una conexion entre el término de error y las variables independientes. Esta prueba nos ayuda
a decidir cudl de las técnicas de los datos de panel es la mas apropiada: efectos aleatorios o
fijos (Mayorga y Mufioz, 2000, citado por Cornejo et al., 2019).

Con esta finalidad, la prueba de Hausman (1978) se utiliza para determinar si la
técnica de los efectos aleatorios o la de efectos fijos es la mas adecuada para analizar la
relacién entre las variables en un modelo de datos de panel. La prueba se basa en la hip6tesis
nula de que las técnicas de efectos aleatorios son las mas adecuadas, mientras que la

hipdtesis alternativa establece que las técnicas de efectos fijos son la mejor opcién. La
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prueba utiliza la distribucién chi-cuadrado para medir la significacion estadistica de las
diferencias entre los modelos.

Aunque la decision final de considerar una variable como enddgena o exdgena suele
basarse en el juicio del investigador, la prueba de Hausman puede ser Util para determinar si
una variable o un conjunto de variables son exdgenas o endogenas (Gujarati y Porter, 2010).
3.7.5. Prueba de Wooldridge (Autocorrelacion)

El test de Wooldridge es utilizado para la deteccion de la presencia de
autocorrelacion en los errores de un modelo de regresion. La autocorrelacion se da cuando
las observaciones u errores en diferentes momentos en el tiempo estan correlacionados, es
decir, no son independientes entre si, sino que siguen un patrén sistematico. La hipotesis
nula de la prueba es que no existe autocorrelacion y se logra si el resultado de la probabilidad
de la prueba de Fisher (Prob > F) es mayor a 0.05 (Moreno-Brieva et al., 2019).

3.7.6. Prueba de Breusch-Pagan (Heterocedasticidad)

Una prueba en el caso de los datos de panel que permite saber si existe
heterocedasticidad para los estimadores de efectos fijos o aleatorios. Es de gran importancia,
sobre todo para el Gltimo estimador, porque puede usarse su version robusta en caso de que
exista heterocedasticidad, el tamafio muestral sea grande y el modelo no tenga problemas de
autocorrelacion (Moreno-Brieva et al., 2019).

La prueba de Breusch-Pagan se realiza siempre gue el nimero de grupos sea menor
que el numero de periodos (Moreno-Brieva et al., 2019).

3.7.7. Prueba de Andlisis de varianza VIF (Multicolinealidad)

Se da cuando dos o mas variables independientes en una regresion lineal estan
altamente correlacionadas entre si, lo que significa que una variable puede ser predicha con
una alta precision a partir de las demas. Esto se puede medir a través del factor de inflacion

de la varianza (vif, uncentered para el caso de datos de panel), en que si el resultado de
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alguna variable es mayor a 2 se puede observar que existen problemas de colinealidad,
aunque en algunas situaciones se establece una tolerancia hasta 10 o incluso resultados
mayores (Moreno-Brieva et al., 2019).

3.8. Técnicas para el procesamiento y analisis de la informacién

Para procesar los datos entre las variables emision de titulos valores y GC en la bolsa
de valores de lima se aplicaron modelos de datos de panel, con ayuda del programa
econométrico Stata 16. Siendo los siguientes modelos extraidos del trabajo:

Bajo el supuesto de que el monto demandado por los inversores de las entidades i en
el afio t siguen un modelo lineal propuesto por los autores Cortés y Arenas (2014) que
depende del IGCCP (Indice del Gobierno Corporativo Cédigo Pais) y Tamafio (Logaritmo
natural de la totalidad de activos de las entidades), se puede proponer un nuevo modelo que
capte las variaciones dentro de las entidades y entre las empresas a lo largo del tiempo, que,
ademés considere que el término del error contiene variables no observadas que se
correlacionan con las observadas, el modelo vendria dado por la siguiente expresion.

Monto demandadoit = fo+ [1IGCCPit + B2Tamanoic + wi + et
cov(u, Xit) # 0j = 1,2,3 ...k
Donde
ui: término del error que captura las variables no observadas correlacionadas
con los regresores que no cambian con el tiempo para cada empresa.
eit: término del error que captura las variables no observadas que cambian en
el tiempo y entre las empresas.

Xitj: j-ésima variable para la entidad empresarial i en el tiempo t

Este planteamiento corresponde a un modelo de estimador de efectos fijos y

aleatorios, en donde se explota la variabilidad dentro de los individuos (empresas) a través
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del tiempo. Funciona para los datos de panel desbalanceado, como en esta investigacion, en
la cual se tienen diferentes observaciones para cada empresa a lo largo del tiempo.
Se extiende el modelo para los componentes del IGCCP, donde la ecuacion se
transforma en:
Monto demandadoit
= Lo+ P1AGAit + B2]Dit
+ B3RIFNFit + B4aRESCONT + BsTAMANO + ui + e
Sujeto a los mismos supuestos.
Donde:
AGA: Asamblea General de accionistas
JD: Junta Directiva
RIFNF: Revelacién de Informacién No financiera y Financiera
RESCONT: Resolucion de Controversias
TAMANO (variable de control): Tamafio de empresa (Logaritmo natural de los

Activos Totales)

Capitulo 1V: Anlisis e interpretacion de las formulas, los resultados y las pruebas
estadisticas.

Después de utilizar las pruebas estadisticas y modelos de datos panel para analizar
el vinculo entre el GC y las empresas que emiten titulos valores en Per( entre 2015 y 2022,

este capitulo presenta los resultados que se obtuvieron.

Se interpretaron las pruebas estadisticas, mostrando las formulas utilizadas y los
datos analizados en el contexto del estudio. Ademas, se discutiran las implicaciones de los

resultados para la teoria y la préctica.
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4.1. Aplicacion de Précticas del GC

Al medir la aplicacion de précticas del GC utilizando el IGCCP (indice del Gobierno
Corporativo codigo pais) construido por Lagos (2013). Para elaborar el IGCCP se utiliza el
Reporte de cumplimiento de CBGC para las sociedades peruanas (10150), la cual abarca la
informacion que se necesita para la interpretacion de resultados.

Los subindices analizados en el modelo IGCCP son: Asamblea General de
accionistas, Junta Directiva, Revelacion de informacion No financiera y financiera y
Resolucion de controversias, estos son adaptados al IGCCP del modelo propuesto IGCCP
se aplica la encuesta Codigo Pais, para el estudio se ha extraido los indices necesarios y
adaptados a la normativa nacional con la finalidad de hacer la construccion del modelo

planteado.

Tabla 1: Sub-indices del Gobierno Corporativo

Sub indice ITEMS

a. Convocatoria de Asamblea (2)

. Asamblea General de accionistas (5) [ Celebracion de Asamblea (1)

c. Derecho y Trato equitativo de los
Accionistas (2)

d. Conformacién, tamafio y funcionamiento (6)

I, Junta Directiva (19) e Derechos y Deberes dl Miembro de a

f. Comités de apoyo (4)

_ _ g. Solicitudes de Informacion (6)

financiera y Financiera (17)

i. Revisor Fiscal (7)

IV. Resolucion de controversias (2) |j. Resolucion de controversias (2)

Elaboracion propia



Tabla 2: Emision de los bonos y Acciones (expresado en soles)
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ANO BONOS ACCIONES TOTAL
2015 1,342,923 482,857 1,825,780
2016 3,423,790 866 3,424,656
2017 4,622,430 774,891 5,397,321
2018 2,427,528 99,060 2,526,588
2019 2,833,560 2,319,208 5,152,768
2020 647,726 603 648,329
2021 327,500 2,203,123 2,530,623
2022 46,853 396,856 443,709

Elaboracion propia

Figura 1: Emision de los bonos y Acciones en soles durante 2015- 2022
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Figura 2: Emisiones por sector periodo (2015-2022)
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Figura 3: Emisiones por tipo de titulo emitido (2015-2022)
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Tabla 3: Cantidad de titulos Valores Emitidos por Tipo de Empresa 2015 — 2022

Tipo de
Ano empresa Bonos Acciones

No Financieras 10 3
2015 Financieras 4 0
No Financieras 7 2
2016 Financieras 5 0
No Financieras 9 3
2017 Financieras 5 1
No Financieras 9 0
2018 Financieras 8 1
No Financieras 4 2
2019 Financieras 9 3
No Financieras 1 1
2020 Financieras 3 0
No Financieras 3 2
2021 Financieras 2 0
No Financieras 2 1
2022 Financieras 0 1
TOTAL 81 20

Elaboracion propia

Figura 4: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2015
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Figura 5: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2016
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Figura 6: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2017
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Figura 7: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2018
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Figura 8: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2019
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Figura 9: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2020
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Figura 10: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2021
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Figura 11: Cantidad de titulos valores emitidos afio 2022
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4.2. Estadisticos Descriptivos

Tabla 4: IGCCP - Empresas No financieras

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022
EMPRESAS NF NF NF NF NF NF NF NF
IGCCP
MEDIA 6.5 6.6 7.4 7.1 6.3 7.0 8.2|7.0
PERCENTIL25 |56 45 6.0 6.6 4.6 6.3 78|6.1
PERCENTIL75 |7.0 8.3 8.2 8.2 7.4 8.3 85|78
MINIMO 4.8 43 3.8 3.8 35 35 75|55
MAXIMO 9.5 9.5 100 | 105 10.5 8.5 9.3/88
DESV.
ESTANDAR 15 2.0 18 2.0 2.6 2.2 0.7 16
COEF VAR (%) 228305 [245 |282 |413 311 8.8|23.4
Elaboracion propia
Tabla 5: IGCCP — Empresas Financieras
2015 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
F F F F F F F
IGCCP
MEDIA 6.7 7.8 7.8 7.7 8.2 7.8 88 |68
PERCENTIL 25 |6.3 7.0 7.1 6.9 7.8 75 86 |68
PERCENTIL75 |75 8.5 8.6 8.6 8.9 8.0 89 |68
MINIMO 5.0 6.5 6.8 6.8 6.3 7.3 85 |6.8
MAXIMO 7.8 9.3 9.0 9.0 9.3 8.3 90 |68
DESV.
ESTANDAR 11 1.1 1.0 13 1.0 05 0.4
COEF VAR (%) |16.6 14.4 12.2 16.3 116 |65 4.0

Elaboracion propia
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Tabla 6: Asamblea General de Accionistas — Empresas No Financieras

78

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

EMPRESAS | NF NF NF NF NF NF NF
AGA
MEDIA 3.6 3.1 3.7 1.2 4.0 17 4.8 5.0
PERCENTIL
25 3.0 2.0 3.0 3.0 4.0 15 5.0 5.0
PERCENTIL
75 4.0 4.0 4.0 2.0 4.0 4.0 5.0 5.0
MINIMO 2.0 2.0 2.0 2.0 3.0 3.0 4.0 5.0
MAXIMO 5.0 2.0 5.0 2.0 5.0 5.0 5.0 2.0
DESV.
ESTANDAR | 08 0.9 0.8 0.9 0.6 1.2 0.4 -
COEF VAR
(%) 22.2 29.8 21.2 79.1 15.8 69.3 9.3 -
Elaboracion propia
Tabla 7: Junta Directiva — Empresas No financieras
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022
EMPRESAS NF NF NF NF NF NF NF NF
JD

MEDIA 11.3 12.2 13.8 12.9 125 12.3 12.3 13.7
PERCENTIL 25 9.0 8.0 10.0 95 8.3 10.5 105 115
PERCENTIL 75 12.5 17.0 18.0 16.8 16,5 14.5 17.0 15.5
MINIMO 8.0 7.0 7.0 7.0 8.0 8.0 13.0 10.0
MAXIMO 18.0 18.0 19.0 19.0 18.0 16.0 16.0 18.0
DESV.
ESTANDAR 3.6 4.7 45 4.4 4.7 4.0 18 4.0
COEF VAR (%) 32.0 38.3 32.7 33.8 37.4 32.8 145 29.6

Elaboracion propia
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Tabla 8: Revelacion de informacion No financiera y Financiera — Empresas No

financieras
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022
EMPRESAS NF NF NF NF NF NF NF NF
RIFNF

MEDIA 10.7 10.3 10.8 10.7 75 10.3 10.2 7.7
PERCENTIL 25 10.0 9.0 9.0 10.3 43 9.0 10.0 6.5
PERCENTIL 75 11.5 13.0 13.0 13.0 9.0 13.0 12.0 9.0
MINIMO 6.0 4.0 4.0 3.0 8.0 5.0 6.0 5.0
MAXIMO 16.0 15.0 16.0 16.0 17.0 13.0 13.0 10.0
DESV.

ESTANDAR 2.5 3.8 35 4.2 5.2 46 2.7 2.5
COEF VAR (%) 23.2 36.9 322 38.9 69.9 44.7 26.3 328

Elaboracion propia

Tabla 9: Resolucion de Controversias — Empresas No financieras

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
EMPRESAS NF NF NF NF NF NF NF NF
RESCONT
MEDIA 0.5 0.9 11 1.2 1.0 1.7 1.8 1.7
PERCENTIL 25 - - 0.8 1.0 - 15 2.0 15
PERCENTIL 75 0.5 20 20 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
MINIMO - - - - - 1.0 1.0 10
MAXIMO 2.0 20 20 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0
DESV.
ESTANDAR 0.8 0.9 0.8 0.8 11 0.6 0.4 0.6
COEF VAR (%) 180.4 104.4 73.2 65.7 109.5 34.6 24.8 34.6

Elaboracion propia



Tabla 10: Asamblea General de Accionistas — Empresas Financieras

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
F F F F F F F F
AGA

MEDIA 3.4 3.4 38 3.8 4.0 33 35 4.0
PERCENTIL25 |3.0 3.0 33 3.8 3.0 3.0 33 4.0
PERCENTIL75 | 4.0 40 40 4.0 5.0 35 38 4.0
MINIMO 3.0 2.0 3.0 2.0 3.0 3.0 3.0 4.0
MAXIMO 4.0 5.0 5.0 5.0 50 4.0 40 4.0
DESV.
ESTANDAR 05 1.1 0.8 0.9 0.9 06 0.7 -
COEF VAR (%) |16.1 335 19.6 236 224 173 |202 |-

Elaboracion propia

Tabla 11: Junta Directiva — Empresas Financieras

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

F F F F F F F F

JD

MEDIA 114 14.2 16.0 3.8 16.0 16.0 16.0 15.0

PERCENTIL 25 |[10.0 12.0 16.0 3.8 16.0 155 16.0 15.0

PERCENTIL75 |120 16.0 16.0 4.0 16.0 16.5 16.0 15.0

MINIMO 8.0 10.0 16.0 2.0 15.0 15.0 16.0 15.0
MAXIMO 15.0 17.0 16.0 5.0 17.0 17.0 16.0 15.0
DESV.

ESTANDAR 2.6 3.0 - 0.9 0.4 1.0 - -
COEF VAR (%) 22.9 21.4 - 23.6 2.8 6.3 - -

Elaboracion propia



Tabla 12: Revelacion de informacion No financiera y Financiera — Empresas

Financieras
2015 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
F F F F F F F F
RIFNF

MEDIA 11.2 12.2 10.5 9.9 11.7 11.0 135 |80
PERCENTIL25 |10.0 11.0 85 8.5 10.0 11.0 133 |80
PERCENTIL75 |12.0 15.0 123 125 145 11.0 138 |80
MINIMO 8.0 8.0 7.0 3.0 5.0 11.0 130 |80
MAXIMO 16.0 15.0 15.0 15.0 16.0 11.0 140 |80
DESV.
ESTANDAR 3.0 2.9 3.0 3.0 37 - 0.7 -
COEF VAR (%) |27.1 24.2 28.7 306 [315 |- 5.2 -

Elaboracion propia

Tabla 13: Resolucién de Controversias — Empresas Financieras

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
F F F F F F F F
RESCONT

MEDIA 0.8 1.2 10 11 1.2 0.7 20 |-
PERCENTIL25 |- - - - - - 20 |-
PERCENTIL75 |20 2.0 2.0 2.0 2.0 1.0 20 |-
MINIMO - - - - - - 20 |-
MAXIMO 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 20 |-
DESV.
ESTANDAR 11 10 11 1.0 10 1.2 - -
COEFVAR (%) |1369 [81.0 |1095 |881 831 [1732 |- -

Elaboracion propia
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4.2.1. Resumen de la estadistica descriptiva

El puntaje maximo obtenido para la segmentacion de la encuesta es de 43, a partir
del afio 2020 los procesos de emision tuvieron una disminucion significativa ya que estos
eran mayores a 14 procesos (afio 2016).

El promedio para los puntajes del IGCCP — Empresas No financieras abarca un rango
de 3.5 a 10.5 y para el IGCCP — Empresas financieras un rango de 6.7 a 8.8, teniendo en
cuenta que el puntaje maximo es de 43 puntos estos resultados de nivel de cumplimiento son
bajos.

Para el segundo modelo los cuales abarcan los sub indices Junta Directiva (JD),
Asamblea General de Accionistas(AGA), Revelacion de Informacion No Financiera y
financiera (RIFNF) y Resolucion de Controversias (RESCONT) se obtienen los siguientes
resultados : Para empresas No financieras (AGA) tuvo un rango de promedio de 1.2 a5 de
5 puntos posibles, (JD) tuvo un rango promedio de 11.3 a 13.7 de 19 puntos posibles,
(RIFNF) con un rango 7.50 a 10.8 de 17 puntos posible, por ultimo (RESCONT) tuvo un
rango promedio de 0 a 1.7 de 2 puntos posibles.

Para empresas Financieras (AGA) tuvo un rango de promedio de 3.4 a 4 de 5 puntos
posibles, (JD) tuvo un rango promedio de 3.8 a 16 de 19 puntos posibles, (RIFNF) con un
rango 8 a 13.5 de 17 puntos posible, por ultimo (RESCONT) tuvo un rango promedio de 0
a 1.2 de 2 puntos posibles.

Se evidencia que los resultados en promedio para los subindices son mejores que
para el IGCCP, también se debe tener en cuenta que desde el afio 2020 las emisiones fueron

menores y las empresas que tuvieron emisiones eran muy pocas.
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4.2.2. Resultados para el Indice de IGCCP para empresas No Financieras

Tabla 14: Matriz de correlaciones Indice de IGCCP para empresas No Financieras

. pwcorr MONTO IGCCP TAMANO, sig

MONTO IGCCP TAMANO
MONTO 1. 0060
IGCCP a.8668 1. 60060
@.6149
TAMANO @.3348 0.0770 1.0060
@.e096 B8.5620

Elaboracion propia
Tabla 15: Prueba de Regresion IGCCP-Empresas No Financieras

. regress MONTO IGCCP TAMARD

Source 55 df M5 Number of obs = 59
F(2, 56) = 3.59

Model 6.8723e+11 2 3.8361e+11 Prob = F = @.8340
Residual 4.7385e+12 56 B.4474e+18  R-squared = 8.1138
Adj R-squared = 8.9821

Total 5.3378e+12 58 9.2031e+10 Root MSE = 2.9e+05
MONTO Coef. 5td. Err. t Px|t| [95% Conf. Interwval]
IGCCP 6881.13 21916.84 @.33 a.745 -35220.67 A48982.93
TAMARD 67702.63 25762.84 2.63 a.e11 160893 .46 119311.8
_cons -1273591 557164.8 -2.29 a.826 -2389726 -157455.5

Elaboracion propia
Se obtiene un resultado P |t|> 0.05 de significancia en casi todas las variables, a
excepcion de la variable TAMANO con un resultado de 0.011, siendo P [t|< 0.05, haciendo

que esta si se relacione con la variable dependiente (MONTO)



Tabla 16: Prueba de inflacion de varianza (VIF) - IGCCP-Empresas No Financieras

. wif
Variable VIF 1/VIF
IGCEP 1.1 9.994868
TAMAND 1.1 8.9948658
Mean VIF 1.01

Elaboracion propia

VIF < a 10, prueba de que no existe multicolinealidad ente las variables

Tabla 17: Regresion con efectos fijos - IGCCP-Empresas No Financieras

. xtreg MONTO IGCCP TAMANO, fe

Fixed-effects (within) regression Number of cbs = 59
Group variable: EMPRESA Number of groups = 31
R-sq: Obs per group:
within = @.1165 min = 1
between = 0.1279 avg = 1.9
overall = 9.1823 max = 6
F(2,26) = 1.71
corr(u_i, ¥Xb) = -8.9841 Prob > F = @.1999
MONTO Coef. 5td. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
IGCCP -B2686.93 71994 .34 -1.15 8.261 -238667 .4 65385.56
TAMANO 504383.4 272437 .8 1.85 @.876 -55620.62 1664387
_cons -9931645 5494826 -1.81 ©@.0882 -2.12e+07 1363132
sigma_u 620321.92
sigma_e 334007 .74
rho 77524162 (fraction of wariance due to u_i)

F test that all u_i=8: F{38, 26) = B8.55

. estimates store fel

Elaboracion propia

Prob > F = 8.9438



Tabla 18: Regresidn con efectos aleatorios IGCCP (No Financieras)

- XIFEg MUNIU 1ulLF 1TAMAND, He

tandom-effects GLS regression Number of obs = 59
roup variable: EMPRESA Mumber of groups = 31
A-sq: 0Obs per group:
within = @.@449 min = 1
between = ©.1040 avg = 1.9
overall = @.1138 max = &
Wald chi2(2) = 7.19
corr(u_i, X) =8 (assumed) Prob > chiz = 8.8275
MONTO Coef. Std. Err. d Px|z| [95% Conf. Interval]
IGCCP 6881.13 21816.84 @.33 B.743 -34311.13 ABB73.39
TAMARD 67702.63 25762.84 2.63 a.009 17208.39 118196.9
_cans -1273591 557164.8 -2.29 B8.022 -2365613 -181567.7
sigma_u a
sigma_e 334007.74
rho @ (fraction of wariance due to u_i)

. estimates store rel

Elaboracion propia

Tabla 19: Test de Hausman — Empresas No Financieras IGCCP (No Financieras)

. hausman fel rel

—— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqrit(diag(V_b-v_B))
fel rel Difference S.E.
IGCCP -82680.93 6881.13 -89562 .06 (3858.39
TAMANO 504383.4 B7702.63 A436680.7 271217

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Hoj obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(2) = (b-B)'[(V_b-v_B)*(-1)](b-B)
= 2.71
Prabschi2 = @.2584

Elaboracion propia
Se realiza la prueba de Hausman, dando como resultado Prob>chi2=0.2584, se

acepta el uso de efectos aleatorios
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HO: Utilizar EFECTOS ALEATORIOS (> 0.05) el efecto inobservable no tiene
correlacion entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.
H1: (<0.05), UTILIZAR EFECTOS FIJOS, el efecto inobservable tiene correlacion

entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.

Se realiza la prueba de Hausman, dando como resultado Prob>chi2=0.2584, se

acepta HO el uso de efectos aleatorios, Ho

Tabla 20: Prueba de Autocorrelacion de Wooldridge - IGCCP (No Financieras)

. xtserial MONTO IGCCP TAMAND, output

Linear regression Number of cbs = 22
F(2, 18@) = 0.94
Prob > F = @.4221
R-squared = 8.0893
Root MSE = 1.5e+85

(5td. Err. adjusted for 11 clusters in EMPRESA)

Robust
D.MONTO Coef. 5Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interwval]
IGCCP
Dl1. -42119.85 32153.24 -1.31 @.219 -113761.7 29522.04
TAMARND
Dl1. 169954.3 124893.1 1.37 @.201 -186542.3 445458.8

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
He: no first-order autocorrelation
F( 1, 5) = 3.176
Prob > F 9.1348

Elaboracion propia
Ho: No Existe autocorrelacion de primer orden (>0.05)
H1: Existe autocorrelacion (< 0.05)
RESULTADO: PROB > F = 0.1348, mayor a 0.05, se acepta HO, no existe

autocorrelacion.
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4.2.3. Resultados prueba de regresion IGCCP-empresas no financieras
Después de aplicar las pruebas correspondientes, se descarta la presencia de
heteroscedasticidad y autocorrelacion, teniendo como resultado en la regresion de efectos
aleatorios las siguientes significancias:
P>|Z| IGCCP: 0.743
P>|Z| TAMANO: 0.009
Se puede deducir que la variable IGCCP tamario al ser superior a 0.05, no posee una
relacién significativa con la variable dependiente MONTO, caso contrario con la variable
TAMANO con un resultado de 0.009 es significativa con la variable dependiente MONTO.
P |t}> 0.05 de significancia en casi todas las variables, la relacion con la variable
dependiente es poca o nula. A excepcién de la variable Tamafio que tiene un resultado de P

|t|< 0.05 de significancia.

4.2.4. Resultados para el Indice de IGCCP para empresas Financieras

Tabla 21: Matriz de correlaciones Indice de IGCCP para empresas Financieras

. pwcorr MONTO IGCCP TAMANO, sig

MONTO IGCCP TAMARO
MONTO 1.0066
IGCCP 8.1497 1.0060
8.3583
TAMARD a.e747  8.2432 1. 0600
@.6424  9.1255

Elaboracion propia



Tabla 22: Prueba de Regresion IGCCP-Empresas Financieras

. regress MONTO IGCCP TAMARNO

Source 55 df M5 Mumber of chs = 41
F(2, 38) = 0.47
Model 8.3319=+10 2  4.1660e+10 Prob > F = 8.63a7
Residual 3.3936e+12 38 B.9306e+10 R-squared = 9.0240
Adj R-squared =  -0.0274
Total 3.4769e+12 49 8.8923e+10 Root M5E = 3.0e+05
MONTO Coef. 5td. Err. t Pt [95% Conf. Interval]
IGCCP 382608.63 45229.42 .85 6.483 -53301.54 129822.8
TAMARD 4829.803 19591.36 B8.25 a.8a87 -34830.83 44496.44
_cons -177829.3 585827 -@.35 @.727 -1281823 846163.9

Elaboracion propia
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Se obtiene un resultado P [t|> 0.05 de significancia en todas las variables, por ende,

estas no se relacionan con la variable dependiente (MONTO).

Tabla 23: Prueba de inflacion de varianza (VIF) - IGCCP-empresas financieras

. wvif
Variable VIF 1/VIF
IGCEP 1.86 @2.948861
TAMAND 1.86 @2.948861
Mean VIF 1.86

Elaboracion propia

VIF < a 10, prueba de que no existe multicolinealidad ente las variables



Tabla 24: Regresion con efectos fijos IGCCP (Financieras)

. xtreg MONTO IGCCP TAMAND, fe

89

Fixed-effects (within) regression Number of obs = a1
Group variable: EMPRESA NMumber of groups = 17
R-sq: Obs per group:
within = @.9104 min = 1
between = 9.0488 avg = 2.4
overall = @.0176 max = 6
F(2,22) = 0.12
corr(u_i, Xb) = -8.3273 Prob » F = 9.8911
MONTO Coef. 5td. Err. t P>t [95% Conf. Interwval]
IaCCP -19223.52 63026.26 -8.31 @.763 -149932 111484.9
TAMARIO -11863.28 31117.85 -8.38 a.7e7 -76397.75 52671.2
_caons 657915.8 BB7165.7 B.74 B.466 -1181953 2497785
sigma_u 388431.34
sigma_e 245895.11
rho .61139702  (fracticn of variance due to u i)
F test that all u_i=8: F{16, 22) = 2.13 Prob » F = 9.0498
. estimates store fel
Elaboracion propia
Tabla 25: Regresion con efectos aleatorios IGCCP (Financieras)
. xtreg MONTO IGCCP TAMANOD, re
Random-effects GLS regressicn Number of obs = a1
Group variable: EMPRESA Number of groups = 17
R-=q: 0Obs per group:
within = @.ee17 min = 1
between = 9.1963 avg = 2.4
overall = @.8176 max = 6
Wald chiz(2) = 8.55
corr{u_i, X) = @ (assumed) Prob > chi2 = @.7605
MONTO Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
IGCCP 34622.08 47a74.06 e.74 9.462 -57641.38 126885.5
TAMAND -4194.258 21046.34 -9.20 9.842 -45444 .33 37@55.81
_cons 64054.19 567192.9 @.11 9.910 -1847623 1175732
sigma_u 212471.69
sigma_e 245895.11
rho A2746715 (fracticon of wariance due to u_1i)

. estimates store rel

Elaboracion propia
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Tabla 26: Test de Hausman — Empresas Financieras IGCCP

. hausman fel rel

—— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqri{diag(V_b-V_B))
fel rel Difference S.E.
IGCCP -19223.52 34622 .08 -53845.6 41968.74
TAMARNO -11863.28 -4194,258 -7669.017 22921

b = consistent under Ho and Ha; cbtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(2) = (b-B)'[(V_b-V_B)*{-1)](b-B)
= 1.65
Probrchi2 = 0.4376

Elaboracion propia

Se realiza la prueba de Hausman, dando como resultado Prob>chi2=0.4376, se
acepta el uso de efectos aleatorios

HO: Utilizar EFECTOS ALEATORIOS (> 0.05) el efecto inobservable no tiene
correlacion entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.

H1: (<0.05), UTILIZAR EFECTOS FIJOS, el efecto inobservable tiene correlacion

entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.
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Tabla 27: Prueba de Autocorrelacion de Wooldridge del IGCCP para empresas

Financieras

. xtserial MONTO IGCCP TAMANO, output

Linear regression Number of obs = 18
F(2, 8) = a.51
Prob > F = B.6211
R-squared = 0.1474
Root MSE = 2.9e+@5

(Std. Err. adjusted for 9 clusters in EMPRESA)

Robust
. MONTO Coef. 5Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
IGCCRP
D1. -115142.9 16@913.8 -8.72 @.495 -486210.9 255925.1
TAMARIO
D1. -29499.55 38979 -8.76 8.471 -119385.3 60386.2

Wooldridge test for autecorrelation in panel data
H8: no first-order autocorrelation
F( 1, 3) = 42.438
Prob > F = 2.0073

Elaboracion propia

RESULTADO: PROB > F = 0.0073, menor a 0.05, se rechaza HO, existe autocorrelacion

Ho: No Existe autocorrelacion de primer orden (>0.05)

H1: Existe autocorrelacién (< 0.05)



92

Tabla 28: Prueba de correccidon de Autocorrelacion en IGCCP-Empresas Financieras

La forma como se puede arreglar este problema es ejecutando el comando Xxtregar,
que permite controlar lo que ocurre en el tiempo (t) inmediatamente anterior, es decir, en t-
1, solo si se ha verificado que existe un problema de autocorrelacion, pero no de

heterocedasticidad (Moreno-Brieva et al., 2019).

. Xtregar MONTO IGCCP TAMAﬁG, re

RE GLS regression with AR(1) disturbances Number of obs = a1
Group wvariable: EMPRESA Number of groups = 17
R-sq: Obs per group:
within = @.0005 min = 1
between = 8.1797 avg = 2.4
overall = @.8118 max = 6
Wald chiz{3) = 0.47
corr(u_1i, Xb) = B (assumed) Prob > chi2 = 8.9249
theta
min 5% median a5% max
8. 000a . 0000 . 0000 . 0000 9. 0000
MONTO Coef. Std. Err. z Px|z]| [95% Conf. Interwval]
IGCCP 33357.085 51256.73 @.65 8.515 -67B92.53 133806.6
TAMARID -7eFT.T2 20893.37 -@.37 9.713 -48627.97 33272.53
_cons 154222.6 553960.1 @.28 B.781 -931519.2 1239964
rho_ar .49487243 (estimated autocorrelation coefficient)
sigma_u a
sigma_e 263289.11
rho_fow (<] (fraction of wvariance due to u_1i)

Elaboracion propia
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4.2.5. Resultados Prueba de Regresion IGCCP-Empresas No Financieras

Después de aplicar las pruebas correspondientes, se descarta la presencia de

heterocedasticidad y autocorrelacion, teniendo como resultado en la regresion de efectos

aleatorios las siguientes significancias:

P>|Z| IGCCP: 0.515

P>|Zz| TAMANO: 0.713

Se puede deducir que la variable IGCCP y TAMANO al mayor a 0.05, no tienen una

relacién significativa con la variable dependiente MONTO.

4.2.6. Resultados de Sub indices de IGCCP para empresas No Financieras

Tabla 29: Matriz de correlaciones Sub indices de IGCCP para empresas No Financieras

. pwcorr MONTO AGA 1D RIFNF RESCONT TAMANO, sig

MONTO AGA by RIFMF RESCONT TAMARO
MONTO 1. 0000
AGA -@.1598 1. 0066
@.2298
1D @.0641  9.4453 1.0060
@.6298  0.0004
RIFNF @.8691 0.9249 B.5678 1.0000
@.60833 8.8518  0.0000
RESCONT @.1361 ©6.1664 ©.0938 ©.8299 1. 0660
@.3841 0.4225 @.4799 B.8222
TAMARO @.3348 -0.3065 9.0733 8.1319 2.0698 1.06600
@.00%6  0.0182 8.5818 9.3194 9.5993

Elaboracion propia




Tabla 30: Prueba de Regresion de Sub indices de IGCCP para empresas No Financieras

. regress MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARIO

Source 55 df MS Number of obs = 59
F(5, 53) = 1.68

Model 7.3015e+11 5 1.4603e+11 Prob » F = @.1556
Residual 4.6076e+12 53 B.6936e+1@ R-squared = 8.1368
Adj R-squared = @.9554
Total 5.3378e+12 58 9.20831e+10 Root MSE = 2.9e+85
MONTO Coef. 5td. Err. t Pe|t| [95% Conf. Interval]
AGA -44335.46 53888.24 -9.82 @.414 -152421.6 63750.65

1D 7993.751 13718.87 @.58 @.563 -19522.82 35510.32
RIFNF -2498.119 13637.51 -9.18 @.855 -29851.51 24855.27
RESCONT 42394.43 45123.8 @.94 @.352 -48112.45 132901.3
TAMARO 57474.67 28383.04 2.082 @.848 545.5698 114463 .8
_cons -963697.1 670449.9 -1.44 @.156 -2388449 381655.1

Elaboracion propia

Se obtiene un resultado P |t|> 0.05 de significancia en casi todas las variables, a
excepcion de la variable TAMARNO con un resultado de 0.048, siendo P |t|< 0.05, haciendo

que esta si se relacione con la variable dependiente (MONTO)

Tabla 31: Prueba de Inflacion de varianza (VIF) - Sub Indices de IGCCP para empresas

No Financieras.

. vif

Variable VIF 1/VIF
il 2.12 9.471638
RIFNF 1.63 @.612710
AGA 1.61 8.621938
TAMARIO 1.19 0.842876
RESCONT 1.82 B.976388

Mean VIF 1.51

Elaboracion propia

VIF < a 10, prueba de que no existe multicolinealidad ente las variables



Tabla 32: Regresidn con efectos fijos de sub indices IGCCP-Empresas No Financieras

. xtreg MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMANO, fe

Fixed-effects (within) regression Mumber of obs = 59
Group variable: EMPRESA Number of groups = 31
R-sq: 0Obs per group:
within = ©.1863 min = 1
between = ©.8945 avg = 1.9
overall = 9.8921 max = 6
F(5,23) = 1.05
corr(u_i, Xb) = -0.9783 Prob > F = 9.4112
MONTO Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interwval]
AGA 202284.6 207228.8 9.98 @.339 -226400.8 638976.1
v -76230.3 49918.24 -1.56 @.134 -177632.3 253171.65
RIFNF 13911.19 44191.74 8.31 a.756 -77506.39 185328.8
RESCONT 3923.411 148117 .6 a.ez B.983 -286832 292878.8
TAMARIO F@5244.4 316379.6 2.23 B.836 50763 .46 1359725
_cons -1.47e+87 6700360 -2.19 @.839 -2.86e+07 -842377.1
sigma_u 893823.083
sigma_e 340799 .69
rho .B7307547 (fraction of wariance due to u_i)
F test that all u_i=8: F(3@, 23) = 0.56 Prob > F = ©.9346

. estimates store fel

Elaboracion propia

Tabla 33: Regresion con efectos aleatorios de subindices IGCCP-Empresas No

Financieras

- Xtreg MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARIO, re

Random-effects GLS regression Number of obs 59
Group variable: EMPRESA Number of groups = 31
R-sq: Obs per group:
within = @.8210 min = 1
between = @.1377 avg = 1.9
overall = @.1368 max = 6
Wald chiz(5) = 8.40
corr{u_i, X) = @ (assumed) Prob > chiz = 9.1356
MONTO Coef. std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interwal]
AGA -44335.46 53888.24 -8.82 @.411 -149954.5 61283.54
) 7993.751 13718.87 9.58 @.568 -18894.74 34882.25
RIFMNF -2498.119 13637.51 -8.18 @.855 -29227.15 24238.92
RESCONT 42394 .43 45123.8 @.94 @.347 -46046 .6 138835.5
TAMARD 57474.67 28383.84 2.82 a.843 1844.942 1131643 .4
_cons -963697.1 678449 .9 -1.44 @.151 -2277755 350360.6
sigma_u 2]
sigma_e 340799.09
rho 2] (fraction of wvariance due to u_1i)

. estimates store rel

Elaboracion propia
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Tabla 34: Test de Hausman - Sub Indices de IGCCP para empresas No Financieras

. hausman fel rel

— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqri(diag(Vv_b-v_B))
fel rel Difference S.E.
AGh 202284.6 -44335.46 246620.1 200099 .6
D -76230.3 7993.751 -84224 .85 47059 .33
RIFNF 13911.19 -2498.119 16409 .31 42034.84
RESCONT 3823.411 42394.43 -39371.82 132652.9
TAMANO 785244 .4 57474 .67 647769.8 315183.8

b = consistent under Ho and Ha; cobtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(s) = (b-B)'[(V_b-Vv_B)~(-1)](b-B)
= 4.83
Prob»chiz2 = @.4367

Elaboracion propia

Se realiza la prueba de Hausman, dando como resultado Prob>chi2=0.4367, se
acepta el uso de efectos aleatorios

HO: Utilizar EFECTOS ALEATORIOS ( > 0.05) el efecto inobservable no tiene
correlacion entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.

H1: (<0.05), UTILIZAR EFECTOS FIJOS, el efecto inobservable tiene correlacion

entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.



Tabla 35: Prueba de Autocorrelacion de Wooldridge Sub Indices de IGCCP para

empresas No Financieras.

. xtserial MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARNO, output

Linear regression Number of obs = 22
F(5, 1@) = 2.13
Prob > F = @.1453
R-squared = 9.1522
Root MSE = 1.6e+@5
(5td. Err. adjusted for 11 clusters in EMPRESA)
Robust
D.MONTO Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
AGA
D1. -18661.71 A49658.35 -8.21 B8.834 -121387.4 99983.99
i
D1. -208239.29 21292.22 -9.95 0.364 -67681.31 27202.73
RIFNF
Dl1. -5389.777 12162.62 -0.45 @.666 -32354.75 21575.2
RESCONT
Dl1. 37853.24 39522.49 @.96 8.361 -50268.34 125914.8
TAMAND
D1. 195757.9 171252 1.14 ©.286 -185815.3 577331.1
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

H&: no first-order autocorrelation

F( 1,
Prob

Elaboracion propia

Ho: No Existe autocorrelacion de primer orden (>0.05)

H1: Existe autocorrelacion (< 0.05)

5) =
> F =

2.651
9.1644

RESULTADO: PROB > F = 0.1644, mayor a 0.05, se acepta HO, no existe

autocorrelacion
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4.2.7. Resultados de la Prueba de Regresion para los Sub Indices de IGCCP para
empresas No Financieras.

Después de aplicar las pruebas correspondientes, se descarta la presencia de
heterocedasticidad y autocorrelacion, teniendo como resultado en la regresion de efectos
aleatorios las siguientes significancias:

P>|Z| AGA: 0.411

P>|Z| JD: 0.560

P>|Z| RIFNF; 0.855
P>|Z| RESCONT: 0.347
P>|z| TAMANO: 0.043

Se puede deducir que las variables Asamblea General de Accionistas (AGA), Junta
Directiva (JD), Revelacion de Informacion No financiera y Financiera (RIFNF), Resolucion
de Controversias (RESCONT) al ser mayores a 0.05, no tienen una relacion significativa
con la variable dependiente MONTO, caso contrario con la variable TAMARNO con un

resultado de 0.043, si es significativa con la variable dependiente MONTO.



4.2.8. Resultados de Sub Indices de IGCCP para empresas Financieras

Tabla 36: Matriz de correlaciones Sub Indices de IGCCP para empresas Financieras

. puwcorr MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMANO , sig

MONTO AGA i RIFMF RESCONT TAMARO
MONTO 1.0060
AGA @.e779 1.0000
9.6283
D 9.1256  09.2162 1.0000
9.4348 0.1746
RIFNF B8.1428 -90.8612 -0.0846 1. 0600
@.37386 ©.7838 0.5988
RESCONT -9.1586 ©.8898 @0.1018 @.3145 1.06600
9.3472 8.5766  ©9.5264 ©.8452
TAMARD @8.2197 ©.0626 ©.0451 0.4474 0B.3830 1. 0600
B.1675 8.6976 0.7794 09.8834 0.8135

Elaboracion propia

Tabla 37: Prueba de Regresion Sub indices de IGCCP para empresas Financieras.

. regress MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARO

Source 55 df M5 Number of ocbs = 41
F(5, 35) = 1.23

Model 5.2129e+11 5 1.8426e+11 Prob > F = @.3139
Residual 2.9557e+12 35 B8.4447e+10  R-squared = @.1499
Adj R-squared = 0.0285
Total 3.476%9e+12 48 B8.6923e+1@  Root MSE = 2.9e+@5
MONTO Coef.  5Std. Err. t Pet| [95% Conf. Interwval]
AGBA 24347 .35 58228.01 @.42 0.678 -93861.81 142556.5

hln 20277 .02 22861.19 @.89 8.381 -26133.66 66687 .69
RIFNF 12474.62 16115.73 @.77 0.444 -20242.06 45191.3
RESCONT -95151.44 51755 -1.84 8@.874 -200219.7 9916.8
TAMARD 48915.18 33217.88 1.47 @.150 -18520.71 116351.1
_cons -13240828 772472.5 -1.71  @.8e95 -2892231 244174.2

Elaboracion propia
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Se obtiene un resultado P |t|> 0.05 de significancia en todas las variables, por ende,

estas no se relacionan con la variable dependiente (MONTO).

Tabla 38: Prueba de Inflacion de varianza (VIF) - Sub Indices de IGCCP para empresas

Financieras.
. wif

Variable VIF 1/VIF
TAMARIO 1.37 8.729518
RIFNF 1.32 8.755479
RESCONT 1.23 @.812956
o 1.87 @.933857
AGA 1.86 @.940319

Mean VIF 1.21

Elaboracion propia

VIF < a 10, prueba de que no existe multicolinealidad ente las variables
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Tabla 39: Regresion con efectos fijos de sub indices IGCCP-Empresas Financieras

. xtreg MONTO AGA 1D RIFNF RESCONT TAMANO, fe

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 41
Group variable: EMPRESA Number of groups = 17
R-sq: Obs per group:
within = @.2151 min = 1
between = B.1576 avg = 2.4
overall = 0.0045 max = 6
F(5,19) - 1.04
corr(u_i, Xb) = -8©.8112 Prob > F = 9.4222
MONTO Coef. 5td. Err. t Pt [95% Conf. Interval]
AGA -362936.8 180167.4 -2.81 @.058 -748831.4 14157.93
D 5177.337 27198.23 @.19 8.851 -51749.21 62183.88
RIFNF -11663.25 38524.53 -@.3@ B.765 -92296.061 68969.51
RESCONT 114589.7 167241 1.7 ©.299 -189868.4 339047 .8
TAMARNO 63629.06 172380.7 8.37 8.716 -297167.8 424425.9
_cons 47808.89 3631896 9.81 08.9590 -7553845 7649446
sigma_u 538854.06
sigma_e 235644.38
rho .832948354  (fractiocn of variance due to u_i)
F test that all u_i=8: F(16, 19) = 2.14 Prob » F = 0.8577

. estimates store fel

Elaboracion propia
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Tabla 40: Regresion con efectos aleatorios de sub indices IGCCP-Empresas

Financieras

- xtreg MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARNO, re

Random-effects GLS regression Number of obs = a1
Group wvariable: EMPRESA Number of groups = 17
R-=q: Obs per group:
within = @.0072 min = 1
between = @.2958 avg = 2.4
overall = 8.1323 max = 6
Wald chi2(s) = 3.35
corr{u_i, X) = @ (assumed) Prob > chi2 = 0.6467
MONTO Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interwval]
AGA -9767.285 72344.04 -@.14 B8.893 -151559 1320824.4
] 16489.58 22459.66 @a.73 @.463 -275308.55 68509 .71
RIFNF 16431.41 19800.9 @.83 @.4087 -22377.63 55240.46
RESCONT -87185.59 6@333.52 -1.44 @.149 -285357.1 31145.95
TAMARO 31897.53 49787 .89 9.64 @.522 -65684.94 129480
_cons -793663.6 1094654 -8.73 @.468 -2939147 1351819
sigma_u 221875.79
sigma_e 235644.38
rho .46993329 (fraction of wvariance due to u_1i)

. estimates store rel
Elaboracion propia

Tabla 41: Test de Hausman - Sub Indices de IGCCP para empresas Financieras

. hausman fel rel

—— Coefficients
(b) (B) (b-B) sqri(diag(V_b-v_B))
fel rel Difference 5.E.
AGA -362936.8 -9767.285 -353169.5 165004 .9
D 5177.337 16489.58 -11312.24 15339.72
RIFNF -11663.25 16431.41 -28094 .66 33046.38
RESCONT 114589.7 -87185.59 201695.3 BB659.5
TAMARIO 63629.06 31897.53 31731.53 165034.1

b = consistent under Ho and Ha; cbtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(5) = (b-B)"'[(V_b-V _B)~(-1)](b-B)

= 7.82
Probxchi2 = 8.2188

Elaboracion propia
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Se realiza la prueba de Hausman, dando como resultado Prob>chi2=0.2188, se

acepta el uso de efectos aleatorios

HO: Utilizar EFECTOS ALEATORIOS (> 0.05) el efecto inobservable no tiene

correlacion entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.

H1: (<0.05), UTILIZAR EFECTOS FIJOS, el efecto inobservable tiene correlacion

entre los comportamientos individuales con la variable explicativa.

Tabla 42: Prueba de Autocorrelacion de Wooldridge para los Sub Indices de IGCCP

para empresas Financieras.

. xtserial MONTO AGA JD RIFNF RESCONT TAMARNO, output

Linear regression Mumber of obs = 18
F(5, 8) = 552.86
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.8398
Root MSE = 1.4e+05

(Std. Err. adjusted for 9 clusters in EMPRESA)

Robust
D.MONTO Coef. 5td. Err. t P>t [95% Conf. Interwval]
AGA
Dl. -196580.3  143136.8 -1.37  ©8.207 -526654.5 133493.8
D
D1. 15996.34  9130.827 1.75 ©.118 -5059.387 37052.06
RIFNF
D1. 16219.9 13001.8 1.25 0.247 -13762.32 46202.11
RESCONT
D1. 129097.4  55785.91 2.31  0.049 454,823 257739.9
TAMATIO
Dl. -473034.7  183512.8 -4.57 ©.002 -711735.7  -234333.7

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
H&: no first-order autoccorrelation
(1, 3) = 0.030
Prob > F = @.8741

Elaboracion propia
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Ho: No Existe autocorrelacién de primer orden (>0.05)
H1: Existe autocorrelacion (< 0.05)
RESULTADO: PROB > F = 0.8741, mayor a 0.05, se acepta HO, no existe

autocorrelacion

4.2.9. Resultados Prueba de Regresion para los Sub indices de IGCCP para empresas
Financieras.

Después de aplicar las pruebas correspondientes, se descarta la presencia de
heterocedasticidad y autocorrelacion, teniendo como resultado en la regresion de efectos
aleatorios las siguientes significancias:

P>|Z| AGA: 0.893
P>|Z| JD: 0.463
P>|Z| RIFNF: 0.407
P>|Z| RESCONT: 0.149
P>|z| TAMANO: 0.522
Se puede deducir que las variables al ser mayor a 0.05, no tienen una relacion

significativa con la variable dependiente MONTO.



Tabla 43: Resumen de Modelo indice IGCCP para empresas No Financieras y

Financieras
Monto B (coef) Error Estandar t Significancia 1C 95%
Panel C. Modelo de IGCCP y Tamafio como variables explicativas para empresas No financieras
IGCCP 6881.13 21016.84 0.33 0.743 -34311.13  48073.39
TAMANO  67702.63 25762.84  2.63 0.009 17208.39  118196.9
Constante -1273591 557164.8 -2.29 0.022 -2365613 -181567.7

Panel B. Modelo de IGCCP y Tamafio como variables explicativas para empresas Financieras

IGCCP 34622.08 4707406  0.74 0.462 -57641.38  126885.5
TAMANO  -4194.258 21046.34 -0.20 0.842 -45444.33  37055.81
Constante 64054.19 5671929 0.11 0.910 -1047623 1175732

Elaboracion propia
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Para este modelo en las empresas No financieras se determina que la variable de

control TAMANO est4 relacionado positivamente con la variable de control MONTO, por

lo que un incremento en el puntaje de la variable tamafio genera un aumento en promedio

de 67°702,603 soles como monto emitido en titulos valores, concluyendo que el tamafio

(Tamafio de las entidades): si se relaciona con la emision de titulos valores en empresas no

financieras que cotizaron en la Bolsa de Valores de lima en el periodo 2015-2022.

En las empresas Financieras no se encontro relacion directa o inversa alguna que

impacte con la variable dependiente MONTO
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Financieras

Monto B (coef) Error Estandar t Significancia 1C 95%

Panel C. Modelo de AGA, JD, RIFNF, RESCONT y Tamafio como variables explicativas para empresas No financieras
AGA -44335.46 53888.24 -0.82 0.411 -149954.5 61283.54
JD 7993.751 13718.87 0.58 0.560 -18894.74 34882.25
RIFNF -2498.119 20954.66 0.51 0.613 -32079.79 5351.045
RESCONT 42394.43 61928.25 0.67 0.511 -85285.13 167663.6
TAMARNO 57474.67 28383.04 2.02 0.043 1844.942 113104.4
Constante -963697.1 670449.9 -1.44 0.151 -2277755 350360.6

Panel D. Modelo de AGA, JD, RIFNF, RESCONT y Tamafio como variables explicativas para empresas Financieras

AGA

JD

RIFNF
RESCONT
TAMARO
Constante

-9767.285
16489.58
16431.41

-87105.59
31897.53

-793663.6

72344.04
22459.66
19800.9
60333.52
49787.89
1094654

-0.14
0.73
0.83

-1.44
0.64

-0.73

0.893
0.463
0.407
0.149
0.522
0.468

-151559
-27530.55
- 22377.63
-205357.1
-65684.94
-2939147

132024.4
60509.71
55240.46
31145.95
129480
1351819

Elaboracion propia

Para este segundo modelo analizado donde se incluyen las cuatro variables

(subindices) en las empresas No financieras se determina que la variable de control

TAMARNO también se encuentra relacionado positivamente con la variable dependiente

MONTO, por lo que un incremento en el puntaje de la variable tamafio genera un aumento

en promedio de 57°474,670 soles como monto emitido en titulos valores, concluyendo que

el tamafio (Tamaro de las entidades): si se relaciona con la emision de titulos valores en

empresas financieras que cotizaron en la Bolsa de Valores de lima en el periodo 2015-2022.
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De la misma forma para este modelo aplicado, en las empresas Financieras no se

encontro relacion directa o inversa alguna que impacte con la variable dependiente MONTO.

En resumen, con los resultados obtenidos podemos responder a las hipotesis planteadas

Para la prueba de Hipdtesis General se tienen los siguientes resultados de significancia

En empresas No Financieras P>|Z| IGCCP :0.743

En empresas Financieras P>|Z| IGCCP: 0.462

Ambas pruebas son mayores a 0.05, por ende, la hipdtesis general: “La emision de
titulos valores se relaciona con indice de Gobierno Corporativo durante los afios 2015 —

2022 se rechaza.

Para la prueba de Hipotesis especificas se tienen los siguientes resultados de significancia

En empresas No Financieras P>|Z| AGA: 0.411

En empresas Financieras P>|Z| AGA: 0.893

Ambas pruebas son mayores a 0.05, por ende, la hip6tesis especifica “La emision de
titulos valores se relaciona con el indice de la Asamblea General de Accionistas durante los

afos 2015 - 2022.” se rechaza.

En empresas No Financieras P>|Z| JD: 0.560

En empresas Financieras P>|Z| JD: 0.463

Ambas pruebas son mayores a 0.05, por ende, la hipotesis especifica. “La emision
de titulos valores se relaciona con el indice de la Junta Directiva durante los afios 2015 -

2022.” se rechaza.

En empresas No Financieras P>|Z| RIFNF: 0.613

En empresas Financieras P>|Z| RIFNF: 0.407
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Ambas pruebas son mayores a 0.05, por ende, la hipotesis especifica. “La emision
de titulos valores se relaciona con el indice de Revelacion de informacion No financiera y

Financiera durante los afios 2015 - 2022” se rechaza.
En empresas No Financieras P>|Z| RESCONT: 0.511
En empresas Financieras P>|Z| RESCONT: 0.149

Ambas pruebas son mayores a 0.05, por ende, la hipotesis especifica. “La emision
de titulos valores se relaciona con el indice de la resolucién de controversias durante los

afos 2015 — 2022”. se rechaza.
En empresas No Financieras P>|Z| TAMANO: 0.522
En empresas Financieras P>|Z| TAMARNO: 0.043

La prueba para empresas No Financieras es mayor a 0.05, sin embargo, la prueba
para empresas financieras es menor a 0.05, con eso se asume que “La emision de titulos

valores se relaciona con el Tamario de la entidad empresarial durante los afios 2015 —2022.”

Capitulo V: Discusion, Conclusiones y Recomendaciones
5.1. Discusion

Los resultados obtenidos demuestran que el tamafio de la entidad empresarial sigue
siendo significativo y muy tomado en cuenta cuando se emiten titulos valores en el Peru.
Para los que participan en el mercado de valores la ventaja competitiva con que parten las
empresas mas grandes marca una diferencia para la emision de titulos valores, acompafiada
de su reputacion y los afios de experiencia en la industria que los llevan a cumplir las mejores

practicas de BGC. En contraste con las variables analizadas que no fueron significativas.



109

Las empresas de mercados emergentes, con el objetivo de atraer inversores y
mantener su competitividad en el escenario global, adoptan voluntariamente estandares de
gobernanza de las mejores practicas, inspirados en los modelos estadounidenses (Sayari y

Marcum, 2018).

Sin embargo, la aplicacion de estos estdndares varia entre las empresas de mercados
emergentes, especialmente en los cuatro pilares de la gobernanza. La investigacion sobre
gobernanza sugiere que solo la cantidad de directores independientes se relaciona
estadisticamente con una disminucion observable del riesgo en estas empresas, esto se
corrobora con nuestros hallazgos en donde la relacion entre la emision de titulos-valores y

Gobierno Corporativo a través de su aplicacion no es significativa.

Un punto importante para tomar en cuenta es el del contexto de los mercados
emergentes que abarcan aspectos culturales y legales, en esta linea. Se afirma que los
inversores institucionales extranjeros (FII) evitan el entorno regulatorio débil de los
mercados emergentes al transferir buenos estandares de GC (Gobierno Corporativo) a los

paises anfitriones (Areneke et al., 2022).

Ademaés, la capacidad de los (FII) tienen para mejorar la calidad de GC de las
entidades en dichos entornos esta moderada por el sistema legal de su pais de origen, y los
FII de paises con una aplicacion legal sélida tienen una capacidad mayor para dar mejora a
las préacticas de GC en las empresas de entornos institucionales débiles. Sin embargo, las
diferencias culturales entre los paises de origen y los anfitriones de los FII moderan

negativamente esta relacion.

Al momento de relacionar las variables por el modelo extraido y propuesto se
encontré que la variable de control Tamafio medido por el logaritmo natural de los activos

empresariales tuvo significancia para las empresas No financieras al relacionarse con la
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variable dependiente Monto, la relacion encontrada sugiere que las entidades mas grandes
tienden a obtener un ITGC (indice de Transparencia del Gobierno Corporativo) mas alto.
Esto implica que la transparencia del GC esta relacionada con el tamafio de las entidades, y
que las entidades mas pequefias ain no han priorizado la adopcion de mejores practicas de
buen gobierno. Esta situacion las coloca en desventaja para atraer mas y mejores inversores

(Turrent y Garcia, 2015).

Con esto cabe resaltar que las entidades analizadas en su mayoria son las mas grandes
del pais y a pesar de eso no todas estan siguiendo con las practicas del GC impuestos por los

reguladores.

En contra posicidon a lo anterior Sdnchez y Requena (2023) en el contexto del Perd,
se observa una correlacion inversa entre el PIB y el indice de Gobierno Corporativo (IGC),
pero una relacion directa con la Inversion Directa (ID). Esto significa que, a medida que
aumenta la 1D, también lo hace el IGC. Esta correlacion sugiere que las entidades peruanas
que reciben inversiones extranjeras directas tienden a cumplir con los principios de buena

gobernanza corporativa.

Con lo sustentado el aporte al conocimiento que conlleva este trabajo es dar a
conocer una mirada del manejo del Gobierno Corporativo que tienen las entidades tanto
financieras como No financieras para la emision de titulos valores la cual durante los afios
2015 al 2022, las cuales no han tenido una relacion, sin embargo, se ha confirmado la
relacién implicita que tiene el tamafio de las entidades para los procesos de emision de titulos

valores.

Un problema al momento de extraer la informacién es la subjetividad, Briano y
Saavedra (2015) concluyen en su informe que el problema de la subjetividad en la

transparencia se centra en obtener informacion sobre el GC y las variables de estudio de tres
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fuentes principales: las memorias anuales de las entidades, los informes de Gobierno

Corporativo y las paginas web de las entidades.

Por lo tanto, no considera informes de prensa u otros comunicados que puedan
emitir las empresas cotizadas Una discusion en torno a la forma de evaluar el reporte de

buenas préacticas del GC es si realmente ayuda definir que serian buenas practicas.

Considerando la posicion de Arenas (2019), la autoevaluacion del ITGC, en lugar de
ser un informe a un ente regulador, parece ser una simple lista de verificacion de Si o No,
careciendo de un proceso de auditoria o certificacion que respalde la informacidon con
evidencia real. Para garantizar la confiabilidad y la transparencia, este proceso deberia ser
revisado y auditado por un tercero independiente, al igual que ocurre con los estados

financieros de las entidades.

Conclusiones

Habiéndose terminado el presente trabajo se llegaron a las siguientes conclusiones:

Se determind que no existe una relacion entre la emision de titulos valores y el indice
de Gobierno Corporativo durante los afios 2015 - 2022. Se determind que no existe una
relacion entre la emision de titulos valores y el subindice asociado a la Junta Directiva
durante los afios 2015 - 2022.

También, se determin0 que no existe una relacion entre la emision de titulos valores
y el subindice asociado a la revelacion de informacion No financiera y Financiera durante
los afios 2015 - 2022.

Asimismo, se determino que no existe una relacion entre la emision de titulos valores

y el subindice asociado a la resolucion de controversias durante los afios 2015 — 2022, sin
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embargo, a pesar de solo ser una variable de control se determind que si existe una relacién
entre la emision de titulos valores y el tamafio de las entidades durante los afios 2015 - 2022.

La no relacion las variables se debe principalmente a que los puntajes alcanzados por
las empresas son relativamente bajos y la reduccion de emisiones de titulos valores desde el
afio 2020 ha sido significativa pasando de realizarse 14 emisiones en el afio 2015 a llegar

solo a 4 el afio 2022.

Recomendaciones

La aplicacion a futuro de la mejora de este proceso de evaluacion de buenas practicas
del GC podria contribuir a reducir la asimetria de la informacion de como las entidades o

instituciones estan manejando este tema en el pais.

Se recomienda que las instituciones encargadas de realizar el reporte de codigo de
GC puedan segmentarlo segun el tamafio de las entidades y otras caracteristicas que puedan
hacer més precisa la informacion de cumplimiento de practicas de BGC, dado que al tratarse
un reporte con respuestas dicotomicos habrad preguntas que muchas empresas no podran
responder por falta de conocimiento y exceso de requerimientos no necesarios para Su

situacion.

De lo anterior se puede tomar este estudio como una referencia a lo que ha sucedido
durante esta nueva década con el Gobierno Corporativo y sus practicas, y el dinamismo de
la emision de titulos valores en la bolsa como puntos de partida para la construccion de un
nuevo indice que si abarque nuevas variables de medicion tanto cuantitativas como

cualitativas.

Finalmente, se debe tener en cuenta que el codigo de buen Gobierno Corporativo

para las sociedades peruanas maneja una serie de lineamientos y propuestas para que las
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entidades puedan adaptarse a ellas. Diversos estudios confirman que la implementacion y el
cumplimiento de BGC es beneficioso para las empresas, dado que va desde aumentar el
valor de sus acciones, obtener mejores tasas de financiamiento y hasta generar una mayor
reputacion en su pais, en el caso de las entidades que cotizan en la bolsa limefia, la mayoria
aun no se adapta a la presente normativa. Las barreras burocraticas, rendicion de cuentas,
estandares de gobernanzas y términos del directorio son problemas fundamentales que
impiden desarrollar un plan del Gobierno Corporativo solido que se adapte al mercado
bursatil peruano, estos problemas basicamente se ven asociados a teoria de agencia y
asimetria de informacion dentro de las entidades, los cuales pueden ser resueltos siempre y
cuando se tenga la disposicion e interés de empezar un trabajo serio en Gobierno Corporativo
para toda la organizacion en el mediano y largo plazo obtendrd los resultados tanto
financieros como no financieros esperados, siendo la emision de titulos valores para las
empresas que cotizan en bolsa una necesidad indispensable como fuente de financiamiento
en todos sus aspectos el tema de la Gobernanza Corporativa debe mantenerse siempre

existente para los procesos de emision.
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Anexo 1: Matriz de consistencia

ANEXOS

Titulo: Emision de titulos valores y Gobierno Corporativo en la Bolsa de Valores de Lima durante 2015-2022
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Gobierno Corporativo asociado a
la Junta Directiva durante los afios
2015 - 2022?

¢Existe relacion entre la emision
de titulos-valores y el indice de
Gobierno Corporativo asociado a
la Revelacion de informacién No
financiera y Financiera durante los
afios 2015 - 2022?

¢Existe relacion entre la emision
de titulos-valores y el indice de
Gobierno Corporativo asociado a
la Resolucién de Controversias
durante los afios 2015 - 2022?

Junta Directiva durante los afios 2015 —
2022.

Determinar si existe relacion entre la
emision de titulos-valores y el subindice
de Gobierno Corporativo asociado a la
Revelacion de informacion No financiera
y Financiera durante los afios 2015 —
2022.

Determinar si existe relacion entre la
emision de titulos-valores y el subindice
de Gobierno Corporativo asociado a la
Resolucién de Controversias durante los
afios 2015 — 2022

Gobierno Corporativo asociado a la
Junta Directiva durante los afios 2015
- 2022.

La emision de titulos valores se
relaciona con el subindice de
Gobierno Corporativo asociado a la
revelacion de informacién No
financiera y Financiera durante los
afios 2015 - 2022.

La emision de titulos valores se
relaciona con el subindice de
Gobierno Corporativo asociado a la
Resoluciéon de Controversias durante
los afios 2015 — 2022.

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
Problema General: Objetivo General: Hipotesis General: VD: Enfoque: Cuantitativo
(Existe relacién entre la emision | Determinar si existe relacion entre la | La emision de titulos valores se | GOBIERNO Tipo: Retrospectivo

de titulos-valores y el Indice de | emision de titulos-valores y el indice de | relaciona con el indice de Gobierno | CORPORATIVO | Nivel: Correlacional
Gobierno Corporativo durante los | Gobierno Corporativo durante los afios | Corporativo durante los afios 2015 - Disefio: No experimental
afios 2015 - 2022? 2015 - 2022. 2022. VI:

Problemas especificos Objetivos especificos EMISION  DE

¢Existe relacién entre la emision | Determinar si existe relacion entre la | Hipdtesis especificas TITULOS X1
de titulos-valores y el indice de | emisidn de titulos-valores y el subindice | La emisiéon de titulos valores se| VALORES :
Gobierno Corporativo asociado a | de Gobierno Corporativo asociado a la | relaciona con el subindice de Y—»X X2
la  Asamblea  General de | Asamblea General de Accionistas | Gobierno Corporativo asociado a la \
Accionistas durante los afios 2015 | durante los afios 2015 — 2022. Asamblea General de Accionistas X3
- 20227 Determinar si existe relacién entre la | durante los afios 2015 - 2022.

¢Existe relacién entre la emision | emision de titulos-valores y el subindice | La emision de titulos valores se x4
de titulos-valores y el indice de | de Gobierno Corporativo asociado a la | relaciona con el subindice de

Poblaciéon: Empresas que
cotizan en la bolsa de
valores de lima

Muestra: Empresas que
emitieron bonos y acciones
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Anexo 2: Operacionalizacion de las variables

Titulo: Emision de titulos valores y Gobierno Corporativo en la Bolsa de Valores de Lima durante 2015-2022

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES MEDICION

e MONTOEMITIDO

i e RENTA VARIABLE (ACCIONES) EN ACCIONES e Reporte de cumplimiento de
TITULOS VALORES e RENTAFIJA (BONOS) e MONTOEMITIDO CBGC de Sociedades Peruanas
EN BONOS (10150) (EMITIDO POR LA
SMV)
o ASAMBLEA GENERAL DE o PUNTAIJES
ACCIONISTAS OBTENIDOS DEL ¢ MODELO DE REGRESION
Reporte de ECUACIONES (1) Y (2)
GOBIERNO CORPORATIVO e JUNTADIRECTIVA cumplimiento de LAGOS (2013)
CBGC de Sociedades
e REVELACION DE INFORMACION Peruanas (10150) Monto Demandado= a+ R1(IGCCP)+ 2
FINANCIERA Y NO FINANCIERA (EMITIDOPOR LA | (Tamario)+ e
SMV)
e RESOLUCION DE CONTROVERSIAS Monto Demandado= a+ B1(Asamblea

General de Accionistas) + 32(Junta
Directiva) + B3(Revelacion de
informacion financiera y no financiera) +

VARIABLE DE CONTROL e TAMANO * LOGARITMO R4 (Resolucion de controversias) + R5
NATURAL DEL (Tamario)+ e
TOTAL DE

ACTIVOS
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ANO 2015
EMPRESAS
NO FINANCIERAS FINANCIERAS
Edelnor S.A.A
. EMPRESA ) (ahora  ENEL : ) i MILPO | B EETED : ) .
Preguntas Jockey Plaza S.A Alicorp S.A.A. AGROINDUSTRIAL Cosapi S.A. Falabella Pert Gloria S.A Luz del Sur Yura S.A. Pacasmayo Financiero del | Ripley Pert COFIDE Mibanco Scotiabank Pert
DISTRIBUCION (NEXAA) !
CAYALTIS.A.A S.AA) SA. PerG S.A. SA.
Pregunta 1.3 1] d 1 1 1 g q | q 1 1 1 q | q 1
Pregunta ll4 1] 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
I-Asamblea Generalde [5rc, (Lo d d d q q q q 1 q 1 1 q 1 q q q
accionistas Preguntal.l 1 1 1 1 1 1 1 [ 1 1 1 1 Fl Fl Fl 1
Pregunta .2 1 d fl 1 1 1 1 1 bl q 1 q 1 q 1 1
Pregunta lll.1 1 1 1 1 1 1 Fl 1 El El Fl 1 1 1 1 1
Pregunta lll.2 d d 1] 1 q q bl q bl q 1 q q 1 q q
1] 1] 1] 1 1 1 bl 1 bl bl 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 fl 1 fl fl 1 1 1 1 1 1
Preguntalil4 1 1 1 1 1 1 bl 1 bl bl Fl 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 bl 1 bl bl bl 1 q 1 1 1
1 1 1 1 1 1 bl 1 bl bl bl 1 1 1 1 1
Pregunta llL5 1] ] i 1 1 1 bl 1 bl bl 1 1 q 1 1 1
1] 1] d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 Fl Fl Fl 1
1. Junta Directiva | qd qd q q q q 1 q fl 1 1 q q q q
| qd qd q q q q 1 q fl 1 1 q q q q
| q qd q q q q 1 q bl Fl 1 q q q q
Pregunta il d d d q q q q 1 q bl 1 q q q q q
d d d q q q q q q bl 1 q q q q q
d d d q q q q 1 q bl [l 1 q q q q
fl 1] d 1 q 1 bl 1 bl bl [l 1 Fl Fl Fl [
| qd d g g g q 1 q 1 Fl 1 1 1 1 1
Pregunta ll.12 q 1 q g g g q q q 1 q 1 q 1 q 1
d d d q q q q q q 1 q q q q q 1
d [l 1] 1 1 1 fl 1 fl fl bl q q El El 1
d 1] ] 1 1 1 1 1 1 1 bl 1 q 1 1 [
d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 bl 1 q El El bl
Pregunta V.1
d 1 bl 1 1 1 El 1 El El bl 1 q 1 1 bl
d 1 fl 1 1 1 bl 1 bl bl 1 1 q 1 1 1
| 1 fl 1 1 1 bl 1 bl bl Fl 1 q 1 1 1
- Pregunta V.3 1 1 1 q 1 1 1 1 1 1 Fl 1 1 1 1 1
Il. Revelacion de
o Pregunta V.4 1 1] 1] 1 q 1 q q q bl [l 1 q q q q
orme d d d q q q q q q bl bl q q 1 1 1
Fm::::l::; ne Pregunta\.5 q q 1 q q q q 1 q 1 1 1 q El El 1
1 1] 1] 1 q 1 bl 1 1 1 [l 1 El El El [
d d d q 1 q 1 1 bl bl q 1 1 q 1 q
Pregunta IV.6 1 q d q q q q q q fl q q 1 q 1 q
1 qd q q q q q q q q q q 1 q 1 q
1 1] q 1 q q q q q bl q 1 1 q 1 q
d 1 d q 1 1 bl | bl bl bl 1 El q El q
Preguntalv.7 q 1 q q bl q 1 q 1 1 1 q El q Fl d
V. Resolucion de d q d f f g q 1 q q q q q q El [
controversias Pregunta |.10 q qd qd 1 q q q 1 q q d q q q Fl 1
TOTAL 19 24 2 29 23 2 2 31 24 E 3 3 20 25 31 28
TOTAL MONTO EMITIDO 32,332 500,000 122,218.61 | 70,000.00 70,000.00 98,000.00 | 140,000.00 81,175.00 | 502,386.00 | 108,102.08 | 373,281.11 88,613.00 | 42,592.00| 78,445.00| 100,000.00 100,000.00
TAMARO DE ACTIVOS
TOTALES 21191 22351 19.52 20505 22.035 22390 21.879 22185 21.930 21.898 20.875 22.900 21383 23329 23.114 24.769
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ANO 2016

EMPRESAS

NO FINANCIERAS

FINANCIERAS

Preguntas

Jockey Plaza

Alicorp S.AA.

Edelnor
S.AA

Engie
Energia
Perd S.A
(antes
Enersur S.A)

Falabella
Per(

Luz del Sur
S.AA.

INDUSTRIA
TEXTIL
PIURA S.A.

Telefénica del
PeruS.A.A.

Electro Dunas

S.AA.

Banco de
Crédito del
Per(

Banco Ripley
Per( S.A.

BBVA Banco
Continental

COFIDE

Mibanco Banco de
la Microempresa
S.A.

I.Asamblea General
de accionistas

Pregunta .3

Pregunta 1.4

Pregunta I1.2

Pregunta 1.1

Pregunta 1.2

II. Junta Directiva

Pregunta .1

Pregunta I1l.2

Pregunta Ill.4

Pregunta lIl.5

Pregunta I1l.6

Pregunta I11.12

11l Revelacién de
Informacion
Financieray no

Financiera

Pregunta V.1

Pregunta V.3

Pregunta V.4

Pregunta V.5

Pregunta IV.6

Pregunta IV.7

IV. Resolucién de
controversias

Pregunta .10

ololololnnlololmlololmlimlololololololololololololololololplplplnlplnlnlolelnlnlol k]

ololplnlulololmlmlololplmplplplplplplolwlplplplplplplelelolelelelololelols] ol el el e

olplnlnlolololmlololololmlololololololololololololololololmlmlmlmlmlnlwlolwl ol k]

plolplelolololplplololplplwlplplululnlolplniblololololololm|wlm|w|plplslolelolklol ol

plololulolulololmlolwlolwlululululunlslololololololololololw]|wlulwluluwlulolululwlolo

slelolololololrlmlplololwlmlwlunlulnlulololwlelwlelwlelwlelelelelelelelw]ele] o) ol e e

olplelnlulolwlwlwlwlwlolwplwlelelelelelels]lslslelelelelelolelelelelelelofm] el sl e
ololrlrlololololmlolololm|mlolm|mlnnlolololololololololololw|wlwlmlwlwlolmlolmlolm

clolololplplolplplplulplulplplplalplslololplplplplplplplplelplelelolslololpl sl ol
plolplplolplplnlplnlslololwlwlplwlulwlolplwlelwlelwlelwlelelslelelelelelolwlwlelolm

ololrlmlwlwlulwlslolololmlololololololololm]mlmlplplplplelblolwlelml el el e] ]l el e

ololrlrlololololm|mlmlolwlplplplplplslolw|lwlwlololololololw|wlwlwlmlwlwlelelolelol ol

plolplplplplplplplelslololplplplnlelnlololnlmliololololololmlmlm|wlmlslelolm]l sl ol b

TOTAL

17|

33]

17]

27|

23]

33

38 18]

33 37

28]

Blololelelolololelululw|lolelulololelolmlololw|wlelulwlelvlwlelvlelelulvlel o]l wlel el vl

26

30]

TOTAL MONTO EMITIDO

100,000.00

230,215.00

280,150.00

250,000.00

202,000.00

164,100.00

260,000.00 787.02|

78.67| 461,280.00

50,000.00

400,000.00

500,000.00

100,000.00

TAMARNO DE ACTIVOS
TOTALES

21.36|

22.38]

22.15]

21.53]

22.64]

22.38|

23.36| 19.19|

20.09| 25.50)

21.54]

25.09)

23.32]

23.14]
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Anexo 5: Resultados encuestas CDBGC 2017
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ANO 2017
EMPRESAS
NO FINANCIERAS FINANCIERAS
o . HERMES . . VOLCAN CAJA RURAL DE
Preguntas Alicorp S.AA. E\Ts:bucio'n ?EZ;E:E&QE:U Falabella Per( IR Luz del Sur SAA. UGS Qé;rzlsn;:tai\onnj:; IR ?g:hTSL'JI%I\T EaRY=EsIR oM g?ér;;g g:l F‘?W" Banoo R3] BBVA. o eenceap SHORRON
Peri SAA |SA) BLINDADOS SAA. Generales S. A. SA. SAA. SAN JUAN SA MINERA Pert Mivivienda S.A. | Per( S.A. | Continental [OH! S.A. |CREDITO LOS
SA. SAA. ANDES S.A.

Pregunta 13 q q 1 Fl q q Fl Fl fl 1 Fl d Fl d El d
Pregunta 114 1 Fl q fl Fl Fl 1 1 1 fl 1 F| i 1 1 1 |
-Asamblea General e [proo oy 1 q q 1 1 1 q 1 1 q q d 1 1 1
acclonistas Pregunta .1 1 1 1 fl Fl Fl 1 | | fl 1 F| Fl 1 1 1 ]
Pregunta 12 1 1 q 1 1 1 1 1 1 q q El d 1 1 1
Pregunta 1.1 1 1 1 fl Fl fl 1 q 1 fl 1 | Fl ] f 1 ]
Pregunta 112 q q q 1 q 1 q q 1 1 q d d d 1
1 Fl 1 bl Fl fl 1 i q bl 1 F| Fl f F 1 ]
1 1 1 fl Fl Fl 1 | | fl 1 F| Fl 1 1 1 ]
Pregunta lll4 1 1 1 1 El 1 1 1 1 1 1 El El 1 1 1 1
1 1 1 f Fl Fl 1 | | fl 1 F| Fl 1 1 1 ]
1 1 1 Fl 1 1 1 1 | Fl 1 Fl Fl F 1 1 1
Pregunta IILS 1 1 1 1 El 1 1 1 1 1 1 Fl El 1 1 1 1
1 q 1 fl Fl Fl 1 | | fl q q Fl 1 1 1 ]
II. Junta Directiva 1 9 q 1 1 1 1 q 1 1 qJ 1 1 1 1 1
1 q q q Fl fl 1 i q bl 1 q Fl f F 1 ]
1 q q q Fl Fl 1 | q fl 1 q Fl 1 1 1 ]
Pregunta Il6 1 q q El 1 1 1 q 1 1 q El 1 1 1 1
1 q q q q q ] Fl q fl 1 q Fl b f 1 d
1 q q Fl Fl 1 1 q 1 1 q El 1 1 1 1
1 q 1 El 1 1 q 1 1 1 El El 1 E 1 1
1 q 1 q Fl 1 1 q | fl 1 Fl Fl f f 1 |
Pregunta Il 12 1 0 ] 1 0 1 q q 1 1 1 d q d q q
1 q q q Fl q 1 q Fl fl 1 q q d d q i
1 q El bl 1 1 bl 1 1 1 El El 1 d El 1
1 q 1 ] q bl ] Fl Fl fl 1 Fl Fl [ d q |
1 q 1 1] q 1 1 | | fl 1 Fl Fl f d 1 |
Pregunta V.1 1 q 1 fl 1 1 1 1 1 1 F| 1 1 d q 1
1 q 1 fl q 1 ] Fl | fl 1 F| Fl b d q ]
1 q El bl Fl 1 1 1 1 1 El El 1 d 1 1
Pregunta V.3 1 1 El 1 El 1 1 1 1 1 1 El q d 1 1 1
I Revelacionde  [5reiieva 1 q 1 q q q q q q 1 q 1 d d d q 1
Informacién q 0 q 1 0 1 q q 1 q q 1 1 d 1 1
Financieray no Pregunta V.5 q q q d 1 1 1 q q 1 q d 1 1 d 1 1
Financiera 1 q Fl 1 q Fl 1 1 1 1 1 F| 1 1 1 1 q
1 1 1 q 1 1 1 1 1 1 q q Fl d 1 1 |
Pregunta IV.6 Q q q Q 1 q 1 1 Q 1 Q q 1 o} 1 a q
q q q 1 1 q 1 q 1 1 q q i d 1 q 1
1 q q q El q 1 i q 1 q q Fl d ] q q
1 1 El fl Fl q 1 | q q q q Fl d f 1 d
Pregunta IV.7 1 1 1 q q q 1 1 q 1 1 q 1 1 1 1 1
V. Resolucion de q 1 1 fl q fl 1 1 q q q | Fl d d 1 |
controversias Pregunta 1.10 q 0 1 1 q 1 q q q 1 1 1 1 q d 1 1

TOTAL 3 1 2 2 2 3] 40 E 2 4 3 2 3 2 2 3 3 2

TOTAL MONTO EMITIDO 138,902.00 | 100,000.00 330,000.00 200,000.00| _ 399,870.00 324,250.00 605,000.00 648500  21,653.12| 2447878 17,22117| 732,739.03 182,410] 1500000 144441| 350,000| 319419 25181

TAMANO DE ACTIVOS
TOTALES 22.54 22.18 21.54 22.74) 20.56) 22.45 23.33 18.64| 21.22 22.43 20.14] 21.64 25.5 23.06| 21.57| 25.0¢ 20.8 19.99




Anexo 6: Resultados encuestas CDBGC 2018
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ANO 2018
EMPRESAS
NO FINANCIERAS FINANCIERAS
A. Jaime
Enel Engie Energia Peri A RS . ALDING Banco de Banco BBVA Financiera |_. . 5 c
Preguntas Alicorp S.AA. Distribucion S.: (antes énersur Falabella Per | Luz del Sur SAA. VESETE | Yura S.A. IRET R | [ESITHENT |G Crédito del [FEEEE Ripley Perti |Banco C.ompf-lrtamos Efectiva JUNEEE [S7E R
Pert SAA SA) Peru S.AA. ones HOLDING S.A. pert Peru S.A. S A Continental Financiera S.A. SA IOH!S.A. [SAA.
Generales S. |S.AA.
A
Pregunta i3 T T 0 0 T] T] 7] 0 T 0 T 0 0 0 T
Pregunta Il4 1 1 1 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
L ea Generalde |5 ntall2 Fl q q q 1 1] 0 1 1 o 0 1 1 1 1 0 1 0
accionistas Pregunta .1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Preguntal.2 q ] q 1] f 1] 1 1 1 1] 1 0 1 1 1 0 1 1
Pregunta .1 fl ] bl 1 1 1 1] 0 1] ] 1 1 1 1 1 1 1 1
Pregunta .2 q q q q 1 g 0 0 o 0 0 0 0 1 0 1 0
1 ] bl 1] fl 1] 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
Pregunta ll4 bl bl 1 1 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
1 [ bl 1 fl 1 1 1 1 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
bl 1 bl 1 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
Pregunta Ill.5 1 ] Fl 1] 1 1] 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
1 q bl 1 fl 1 1 1 1 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
II. Junta Directiva bl q q 1 1 g 1] 1] o 1 1 1 1 1 1 1 1
1 q q q fl 1] 0 1] 1] ol 1 1 1 1 1 1 1 1
1 q o 1 1 0 1] 1] of 1 1 1 1 1 1 1 1
Pregunta ll.6 bl q q 1 1 g 1] 1] o 1 1 1 1 1 1 1 1
1 q q q 1 1] 0 1] 1] of 1 1 1 1 1 0 0 1
fl q q 1 1 g 1] 1] o 1 1 1 1 1 1 1 1
bl q 1 q fl 1] 1 0 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 1
1 q 1 q 1 1] 0 0 1] 1] 1 0 1 1 1 1 1 1
Pregunta il-12 1 o 1 q o 1] o o 1] q 0 0 0 0 0 0 0 1
q q q q g 1] 0 0 1] 1] 0 0 0 0 0 0 0 1
| q Fl q fl 1 0 1] 1] ] 1 1 1 1 0 0 1 1
1 q 1 q 1 1] 1 1] 1] 1] 1 0 1 0 0 0 1 1
1 q 1 q 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 0 0 1 1
Pregunta V.1 Fl q 1 o 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 0 0 0 0 1 1
1 q 1 q 1 1 1 1] 1] 1] 1 1 0 0 0 0 1 1
bl q 1 q fl 1] 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 0 0 1 1
. Pregunta V.3 1 1 1 1 1 1 1 1] 1] 1] 0 1 1 1 1 1 1 1
11l Revelacién de
o Pregunta V.4 1 q bl q g q 0 0 0 ol 0 0 0 1 0 0 1 0
Informacion
o q q q q g 1] 0 0 0 of 1 0 0 1 0 0 1 1
Financieray no Pregunta V.5 q a ) 1l 1 1 0 0 ol 1 0 0 1 T 0 T T
Financiera
El 1 q 1 1 1 1] 1] 1] 1 0 1 1 0 1 0 1
bl bl q fl 1 1 1] 1] 1] 1 1 1 1 1 1 1 0
Pregunta IV.6 q q q g 1] 1 1] 0 of 1 0 1 0 0 0 0 0
q q 1 g 1 1 0 1] 1] 1 1 1 0 0 0 1 0
1 q q 1] g 1] 1 1] 1] 1] 1 1 1 0 0 1 1 0
bl 1 bl q q 1] 1 1 0 of 1 0 1 1 0 0 0 0
Pregunta V.7 1 1 1 q o 1 1 1 0 q 1 1 1 1 0 0 1 0
V. Resolucion de q ] bl q 1 1] 1 1] 1] o 0 0 0 1 0 1 1 1
controversias Pregunta .10 q 1 i 1 q 1] o 1] q 1] 0 0 1 0 1 1 1
TOTAL E TS 27 T 3 0| 28] 32 36] 26| ES 2 2 34 2 3 36 34
TOTAL MONTO EMITIDO 219,790.00 100,000 230,000 200,000 167,350 235,120 300,000 7,137 99,060 21,555.94 112,970 41,050 42,440 | 445,325 70,000 70,000 60,000 104,790
TAMARO DE ACTIVOS
TOTALES 22.69 22.22 21.52f 22.74) 22.52] 23.46 21.89] 18.76 20.05] 21.19 25.55 22.44 21.58 25.04 2157 20.52 21.12 24.88




Anexo 7: Resultados encuestas CDBGC 2019
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ANO 2019
EMPRESAS
NO FINANCIERAS FINANCIERAS
Cementos A3 % DUNAS Banco de ﬁ\laer:(r:\zdona] . Banco Compartamo DG R INTERCORP
. Enel Distribucion | Luz del Sur 5 Banco BBVA . - Banco Ripley| - - . . SEGUROS Y Fondo Mivivienda
Preguntas Pacasmayo | Cineplex S.A. Peri SAA. SAA. ES ENERGIA Pert Cre(?rlo del | del Pera Perd S.A. Sanfander s Financiera| COFIDE Financiera OH! SA. REASEGUROS SA. FINANCIAL
SA. BLINDADOS | S.AA. Pert SAA. PeriSA.  |SA. SAR SERVICES INC.
SA. (Interbank)
Pregunta I1.3 q ] [( q
l.Asamblea Pregunta Il.4 ] ] ] 3
General de Pregunta 1.2 1 [( [( q
accionistas Pregunta 1.1 ] 1 . ]
Pregunta 1.2 1 ] 1
Pregunta IIl.1 ] ] ]
Pregunta 11.2 q [( q
Pregunta I11.4
Pregunta IIl.5 ] ] ]
] ] [(
II. Junta Directiva ] ] [
] j [(
] ] [(
Pregunta III.6 7 ] q
q [( [(
r ] I
[(
] [( ]
Pregunta I1.12 q q q
[( j [( [(
] [( q ]
] [( [( ]
] [( [( ]
Pregunta V.1 ] 1 N ]
] [( q ]
] [( [( ]
Pregunta V.3 ] ] ] [(
1lI. Revelacién de Pregunta V.4 q 1 ] q
Informacién q 1 q p
Financieray no Pregunta V.5 ] 1 N
Financiera q 1
] ] [(
Pregunta IV.6 q ] q
[¢ [( [( ]
[( ] [( 1
[¢ j [( ]
Pregunta IV.7 q 1 q ]
i6 ] [( [( [(
" conmoversas | Presa 10 . i i ;
TOTAL 47 19 14 3 2 14 34 3! 31 3 24 34 2 3 31
TOTAL MONTO EMITIDO 570,000 150,000 220,000 251,300 787.39 714,376.76 432,070 151,970 150,000 100,735 91,600 70,000 300,000 95,885 349,604.26 250,000 1,210,101.30
TAMARNO DE ACTIVOS
TOTALES 21.74 20.59 22.3( 22.7¢ 20.5¢ 19.27 25.19 25.6° 24.64 216 22.5! 21.89 230 21.34 21.29 23.04 23.0:




Anexo 8: Resultados encuestas CDBGC 2020
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ANO 2020

EMPRESAS

NO FINANCIERAS

FINANCIERAS

Preguntas

Electro Dunas
S.AA

A. Jaime Rojas
Representaciones
Generales S. A.

AZZARO

TRADING SA.

Banco Ripley
PerG S.A.

Banco
Santander
Pert S.A.

Fondo
Mivivienda
SA

. Asamblea General
de accionistas

Pregunta 11.3

Pregunta Il.4

Pregunta II.2

Pregunta 1.1

Pregunta 1.2

II. Junta Directiva

Pregunta l11.1

Pregunta IIl.2

Pregunta 1.4

Pregunta 1.5

Pregunta 1.6

Pregunta I11.12

Ill. Revelacion de
Informacion
Financierayno

Financiera

Pregunta V.1

Pregunta V.3

Pregunta V.4

Pregunta V.5

Pregunta IV.6

Pregunta IV.7

IV. Resolucién de
controversias

Pregunta .10

[ = =l I Rl K= K=l FTN T T T e N N N U U T U Rl Nl T N N e ey e F ) e Uy S e e T T T K= A T K=Y Y T e N

olr|r|r|r|lo|lr|r|r|lolololr|r|r|r|r|r|r|lolololo|lr|r|r|r|r|r|r|lpr|kr|k|r|krikololr|kr|lr|k|e

S S lellslieclislIi il Jlslislislicliclie] iolisliclicsliscliclisliecllcli«sI I XIS 2I 33 i« 2 =1 N )

olo|lr|r|olo|lr|r|r|r|lololr|r|lolo|lr|r|r|lolo|r|ir|lr|rp|r|r|rip|pr|r|k|p|Rr[R[O|lr]|k|kr|RLR|[kL|o

Rlelrlmlololo|lr|lolr|lolo|lrpr|lp|ripip|lrlklolr|pip|lp|lpplp|lppplp|lepRp|k]|lolk|e|rlolr|lo

alololololalolaolololololalolola ol lolololalalalolal el ol l il o

TOTAL 34 32 18 31 33 29
TOTAL MONTO EMITIDO #{REF! 6,019 527 50,000 56,100 240,210
TAMARNO DE ACTIVOS
TOTALES 20.47 18.36 18.27} 21.46 22.84 23.04




Anexo 9: Resultados encuestas CDBGC 2021
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ANO 2021

EMPRESAS

NO FINANCIERAS

FINANCIERAS

Preguntas

Pregunta 1.3 1 1] 1] 1] 0 0 1
Pregunta Il.4 1 1] 1] 1] 1 1 1
Asamblea General {0 o 1 1 1 1 1 1 d
deaccionistas o o a1l 1 1 1 1 1 1 1
Pregunta 1.2 1 1] 1] 1] 1 1 0
Pregunta Ill.1 1 0 1] 1] 1 1 1
Pregunta I11.2 1 0 1] 1] 0 1 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
1 1] 1] 1] 1 1 1
Pregunta .4 1 1 1 1 1 1 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
Pregunta III.5 1] 1] 1] 1] 1 1 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
II. Junta Directiva 1] 1 1 1] jl 1] 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
1] 1] 1] 1] 1 1 1
Pregunta I11.6 1 1 1 1 1 1 1
0 1 1 1 [o 0 q
0 1] 1] 1] 1 1 1
1] 0 1] 1] 1 1 1
1 0 1] 1] 1 1 1
Pregunta 111.12 1 0 0 0 d 0 d
1 0 0 0 [o 0 q
0 1] 1] 1] 1 1] 1
0 1] 1] 0 1 1 1
0 1] 1] 1] 1 1 1
Pregunta V.1 0 1 1 1 1 1 1
0 1] 1] 1] 1 1 1
0 1] 1] 1] 1 1 1
» Pregunta V.3 1] 0] 1 1 jl 1] il
ih. Reve'ac'_‘f” de Iorequntava 0 0 0 1 g 1 d
Informacion 0 0 1 1 h 1 a1
Financieray no Pregunta V.5 1 0 1 1 1 1 1
Financiera 1 1 0 1 Bl 0 a1
1 1] 0 1] 1 1 1
Pregunta IV.6 0 1] 0 0 0 0 0
0 0 0 0| [0 1 q
0 1] 0 0 0 1 0
1] 1] 1] 1] 0 0 1
Pregunta IV.7 1 1 0 1 d 1 7
IV. Resolucién de 1] 1 1 1 jl 1] 1
controversias Pregunta 1.10 1] 0| 1 1] 1 1] 1
TOTAL 30 31 34 37 31 3 34
TOTAL MONTO EMITIDO 108,000 1,483.00 4,267 | 154,125.82 | 2,048,897 70,000 143,850

TAMARNO DE ACTIVOS
TOTALES 22.48] 18.21 18.33 21.49 22.81 21.27 23.25




Anexo 10: Resultados encuestas CDBGC 2022
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ANO 2022
EMPRESAS
NO FINANCIERAS FINANCIERAS
A. Jaime Rojas |Bosques AGRO LA POSITIVA
Preguntas R;a resentacjione Amaqz()nicos IR SISEIRO
gu s Ginerales s Alsac PARAMONGA REASEGUROS
B S.AA. S.AA.
Pregunta I1.3
Pregunta 1.4
|.Asamblea General
. Pregunta 1.2
de accionistas
Pregunta I.1
Pregunta 1.2
Pregunta Ill.1
Pregunta Ill.2
Pregunta I11.4
Pregunta II1.5
Il. Junta Directiva
Pregunta I11.6

Pregunta I11.12

IIl. Revelacién de
Informacion
Financiera y no

Financiera

Pregunta V.1

Pregunta V.3

Pregunta V.4

Pregunta V.5

Pregunta IV.6

Pregunta IV.7

IV. Resolucidn de
controversias

Pregunta 1.10

olr|lo|lr|[r|lolr|[r|lolololo|r|olo|lo|lr|r|r|lolo|lo|lolr|r|rk(kr(krkrkrkrkrkr|kr|FR|o|lo|r|[Rr|[R[RL|k

RlRr|lkr|Rr[kr|kr|[olo|lkr|[r|olo|lr|o|lo|lo|lr|r|r|lo|lr|rR|R[R|[R[R[R[R[PR[PR[PR[PR|[PR|[PR|R|R|R|R|RP|[R|[R|[R |k

Rrlrplolololololrrolololr|ololololr|r|lololr|ir|lololololololrikikpipikp|lkp|lkp|lolr|k|k|kk|k

oclolplplololpripipinriololrlolololololrlololrip|iplolplplplplplplpiplplpiplolplplplplblo

TOTAL 27 35 22, 27,
TOTAL MONTO EMITIDO 2,120 2,733 596.08 396,259.77
TAMARNO DE ACTIVOS
TOTALES 18.54 18.45 21.27| 21.5]1]




Anexo 11: Data Final Indice (ICGP) emisiones de empresas no financieras

DATA FINAL INDICE (ICGP) EMISONES DE EMPRESAS NO FINANCIERAS

EMPRESA ANO MONTO IGCCP TAMANO
1 2015 32,000.00 4.75 21.19
2 2015 500,000.00 6 22.35
3 2015 122,218.21 5.5 19.52
4 2015 70,000.00 6.25 20.50
5 2015 70,000.00 5.75 22.04
6 2015 98,000.00 5.5 22.39
7 2015 140,000.00 6 21.88
8 2015 81,175.00 7.75 22.18
9 2015 502,386.00 6 21.93
10 2015 108,102.08 9.5 21.90
11 2015 373,281.11 8.75 20.88
1 2016 100,000.00 4.25 21.36
2 2016 230,215.00 8.25 22.38
5 2016 280,150.00 4.25 22.15
12 2016 250,000.00 6.75 21.53
6 2016 202,000.00 5.75 22.64
8 2016 164,100.00 8.25 22.38
13 2016 260,000.00 9.5 23.36
14 2016 787.02 4.5 19.19
15 2016 78.67 8.25 20.09
1 2017 138,902.00 8.75 22.54
16 2017 100,000.00 3.75 22.18
17 2017 330,000.00 6.75 21.54
6 2017 200,000.00 6 22.74
18 2017 399,870.00 7.25 20.56
8 2017 324,250.00 7.75 22.45
13 2017 605,000.00 10 23.33
19 2017 6,485.00 8 18.64
20 2017 21,653.12 6 21.22
21 2017 24,478.78 10 22.43
22 2017 17,221.17 8 20.14
23 2017 732,739.03 6 21.65
1 2018 219,790.00 8.25 22.69
16 2018 100,000.00 3.75 22.22
17 2018 230,000.00 6.75 21.52
6 2018 200,000.00 4 22.74
8 2018 167,350.00 8 22.52
13 2018 235,120.00 10 23.46
9 2018 300,000.00 7 21.89
19 2018 7,137.15 8 18.76
24 2018 99,060.00 9 20.05
20 2018 21,555.94 6.5 21.19
10 2019 570,000.00 10.5 21.76
25 2019 150,000.00 4.75 20.59
16 2019 220,000.00 4.5 22.30
8 2019 251,300.00 7.75 22.70
18 2019 787.39 6.5 20.56
26 2019 714,376.76 3.5 19.27
27 2020 296,076.18 8.5 20.47
19 2020 6,019.49 8 18.36
28 2020 527.16 4.5 18.27
16 2021 108,000.00 7.5 22.48
19 2021 1,483.00 7.75 18.21
29 2021 4,267.00 8.5 18.33
30 2021 154,125.82 9.25 21.49
8 2021 2,048,897.39 7.75 22.81
19 2022 2,120.00 6.75 18.54
29 2022 2,733.00 8.75 18.45
31 2022 596.08 5.5 21.27
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Anexo 12: Data Final Indice (ICGP) emisiones de empresas financieras

DATA FINAL INDICE (ICGP) EMISONES DE EMPRESAS FINANCIERAS

EMPRESA ANO MONTO IGCCP TAMANO
32 2015 88,613.00 7.50 30.00
33 2015 42,592.00 5.00 20.00
34 2015 78,445.00 6.25 25.00
35 2015 100,000.00 7.75 31.00
36 2015 100,000.00 7.00 28.00
37 2016 461,280.00 9.25 25.50
33 2016 50,000.00 7.00 21.54
38 2016 400,000.00 8.50 25.09
34 2016 500,000.00 6.50 23.32
35 2016 100,000.00 7.50 23.14
37 2017 182,410 9.00 25.58
38 2017 1,500,000 7.25 23.06
33 2017 144,441 7.00 21.57
39 2017 350,000 8.25 25.06
40 2017 319,419 8.75 20.88
1 2017 451.81 6.75 19.93
37 2018 112,970.00 8.75 25.55
42 2018 41,050.00 7.25 22.44
33 2018 42,440.00 8.00 21.58
39 2018 445,325.00 8.50 25.04
43 2018 70,000.00 6.00 21.57
44 2018 70,000.00 5.75 20.52
40 2018 60,000.00 9.00 21.12
36 2018 104,790.00 8.50 21.12
39 2019 432,070.00 8.50 25.13
37 2019 151,970.00 8.75 25.67
45 2019 150,000.00 9.25 24.68
33 2019 100,735.00 8.50 21.67
46 2019 91,600.00 8.00 22.55
43 2019 70,000.00 7.00 21.82
34 2019 300,000.00 8.50 23.07
40 2019 95,885.00 9.00 21.38
47 2019 349,604.26 6.25 21.22
38 2019 250,000.00 7.50 23.00
48 2019 1,210,101.30 9.25 23.02
33 2020 50,000.00 7.75 21.46
46 2020 56,100.00 8.25 22.84
38 2020 240,210.00 7.25 23.04
40 2021 70,000.00 9.00 21.27
34 2021 143,850.00 8.50 23.25
47 2022 396,259.77 6.75 21.51

137



Anexo 13: Data Final emisiones de empresas no financieras

DATA FINAL EMISONES DE EMPRESAS NO FINANCIERAS

138

EMPRESA ANO MONTO AGA 1D RIFMF RESCONT  |TAMANO
1 2015 32000 4 ] 5] 0 21.15
2 2015 500000 2 10 12 0 22,35
3 2015| 122218.21 4 g 10 0 15.52
4 2015 70000 4 10 el 2 20.50
3 2015 70000 4 8 10 1 22.04
] 2015 52000 3 9 10 0 22,39
7 2013 140000 3 10 11 0 21.88
3 2015 81175 4 15 10 2 22,18
g 2015 202386 3 10 11 0 21.93
10 2015| 108102.08 4 18 16 0 21.50
11 2015| 373281.11 ] 17 13 0 20.88
1 2016 100000 4 g 5 0 21.36
2 2016 230215 3 17 13 0 22,38
3 2016 280150 4 8 4 1 22.15
12 2016 250000 2 11 12 2 21.53
G 2016 202000 2 3 11 2 22,64
3 2016 164100 4 17 10 2 22,38
13 2016 260000 4 18 15 1 23.36
14 2016 787.02 2 7 =l 0 15.19
15 2016 78.67 3 16 14 0 20.05
1 2017 138502 4 18 13 0 22,54
16 2017 100000 3 7 4 1 22,18
17 2017 330000 2 11 12 2 21.54
5] 2017 200000 3 8 11 2 22.74
18 2017 399870 4 15 7 0 20.56
g 2017 324250 4 15 10 2 22.45
13 2017 605000 4 15 16 1 23.33
15 2017 6485 5 13 13 1 18.64
20 2017 21653.121 4 10 10 0 21.22
21 2017 24478.782 4 15 16 1 22.43
22 2017 17221.169 4 18 9 1 20.14
23 2017 732735.03 3 10 9 2 21.65
1 2018 215750 3 17 13 0 22.69
16 2018 100000 3 7| 4 1 22,22
17 2018 230000 2 11 12 2 21.52
] 2018 200000 4 g8 3 1 22.74
a 2018 167350 4 16 10 2 22.52
13 2018 235120 4 15 16 1 23.46
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g 20138 300000 3 9 14 2 21.89
15 2018 7137.153 3 13 13 1 18.76
24 2018 5060 3 15 11 2 20.05
20 2018| 21555.936 4 11 11 0 21.15
10 2015 570000 3 15 17 2 21.76
25 2015 150000 4 5 6 0 20.559
16 2015 220000 4 g 4 2 22.30
a8 2015 251300 4 15 10 2 22.70
18 2019 787.3508 4 17 3 0 20.56
26 2019 714376.76 3 8 3 0 15.27
27 2020) 256076.18 3 16 13 2 20.47
15 2020 601%9.438 3 13 13 1 18.36
28 2020 327.16135 3 8 3 2 18.27
16 2021 103000 3 17 2 22,48
15 2021 1433 3 13 12 1 18.21
20 2021 4267 3 17 10 2 18.33
30 2021| 154125.82 3 17 13 2 21.45
a 2021| 20488597.4 4 15 10 2 2281
15 2022 2120 5 13 8 1 18.54
25 2022 2733 ] 18 10 2 18.45
31 2022 296.076 5l 10 ] 2 21.27




Anexo 14: Data Final emisiones de empresas financieras

DATA FINAL EMISONES DE EMPRESAS FINANCIERAS

140

EMPRESA ANO MONTO AGA D RIFNF RESCONT  |TAMANO
32 2015 85,613.00 3 15 12 0 22.90
33 2015 42,592.00 4 8 8 0 21.38
34 2015 78,445.00 3 12 10 0 23.33
35 2015 100,000.00 3 10 16 2 23.11
36 2015 100,000.00 4 12 10 2 24,77
37 2016 461,260.00 3 17 15 2 25.50
33 2016 50,000.00 4 16 8 0 21.54
38 2016 400,000.00 5 16 11 2 25.09
34 2016 500,000.00 2 12 12 0 23.32
35 2016 100,000.00 3 10 15 2 23.14
37 2017 182.410 3 16 15 2 25.58
38 2017 1,500,000 3 16 10 0 23.06
33 2017 144 441 4 16 8 0 21.57
38 2017 350,000 3 16 10 2 25.06
40 2017 319,419 4 16 13 2 20.88
41 2017 451.51 4 16 7 0 19.93
37 2018 112,970.00 3 16 15 1 25,55
42 2018 41,050.00 4 15 10 0 22,44
33 2018 42,440.00 4 16 12 0 21.58
39 2018 445325.00 5 16 11 2 25.04
43 2018 70,000.00 4 17 0 21.57
44 2018 70,000.00 2 15 4 2 20.52
40 2018 60,000.00 4 16 14 2 2112
36 2018 104,720.00 4 18 10 2 24.88
39 2019  432,070.00 5 16 11 2 2513
a7 2019 151,970.00 3 16 15 1 25867
45 2019 150,000.00 5 15 15 2 2468
33 2019 100,735.00 4 16 14 0 21.67
46 2019 91,600.00 3 17 10 2 22.55
43 2019 70,000.00 5 16 5 2 21.82
34 2019 200,000.00 3 16 13 2 23.07
40 2019 §5,885.00 4 16 14 2 2138
47 2015 348,604.26 3 16 3] 0 2122
33 2019 250,000.00 4 16 10 0 23.00
42 2019( 1,210,101.30 3 16 16 0 23.02
33 2020 50,000.00 4 16 11 0 21.46
46 2020 56,100.00 3 17 11 2 22.84
33 2020 240,210.00 3 15 11 0 23.04
40 2021 70,000.00 4 16 14 2 2127
34 2021 143,850.00 3 16 13 2 23.25
47 2022 396,259.77 4 15 8 0 21.51
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Anexo 15: Fijay variable 2015- 2022

1

i : ' CUMPLE o :
A0 EMISOR ! TIPO g b TIPO DE INSTRUMENTO CON eTNos - IMONTOTOTAL
] [~ = N~ ! [~ | encues Y| '
J b
Administradora Jockey Plaza Shopping Center S.A E Bonos Corporativos 32,000 332 E
i 2DA i si 21.191
Alicorp SAA. | Bonos Corporativos  |20A 500,000 i si 22.351
Banco Financiero del Peri S.A. : Bonos Corporativos sk 88,613 | sf 22900
Banco Ripley Peri SA | Bonos Corporativos 42,592 | ,
: 1RA ] si 21.383
Corporacion Financiera de Desarrollo - COFIDE i Bonos Corporativos 78,445 !
| 5TA i si 23.329
Cosapi S.A. : Bonos Corporativos _— 70,000 ! i 20,50
Edelnor S.A.A (ahora ENEL DISTRIBUCION S.A.A) i Bonos Corporativos — 70,000 E si 22,04
2015 [F3iabella Perd i Bonos Corporativos 1RA 98,000 i si 22.39 260,918
Gloria S.A | Bonos Corporativos  [3RA 140,000 | si 21.88
Luz del Sur SAA i Bonos Corporativos  |2DA 81,175 i si 2218
Mibanco Banco de la Microempresa SA : Bonos Corporativos 1RA 100,000 E si 2311
Scotiabank Peri S.AA. E Bonos Corporativos 100,000 i 3
i 9NA | si 24.77
I Bonos Corporativos __ [1RA 302,386 i si 21.93
ViR SA ' Bonos Corporativos  |2DA 200,000 | si
Cementos Pacasmayo SA 1 ACCIONES :
i 108,102.08 ' si 21.90
AGRICOLA CAYALTI SAA i ACCIONES 122,218.61 i si 19.52
- I ACCIONES " 2
COMPANIA MINERA MILPO SAA (AHORA NEXAA) ! 373,281.11 ! Si 20.88]
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Alicorp SAA Bonos Corporativos 230,215 i 22.38i

| |

| |
Banco de Crédito del Perd i Bonos Corporativos 461,280 | 3

| : si 2550
Banco Ripley Per( SA i Bonos Corporativos 50,000 | )

| : S| 2154

________ BBVA Banco Continental \ Bonos Corporativos 400,000 I Si 609 |
Corporacion Financiera de Desarrollo- COFIDE | Bonos Corporativos 500,000 : g 73
Edelnor S.A.A (ahora ENEL DISTRIBUCION S.AA);  Bonos Corporativos 280,150 | Si 215
2016 Engie Energia Pert SA (antes Enersur SA) ! Bonos Corporativos 250,000 ! S 2153 4374656

Falabella Perd ' Bonos Corporativos 202,000 | ’

: : i 22,64
Fondo Miviienda SA | Bonos Corporativos 426,045 } Si 2282

| |

| |
Luz del Sur SAA | Bonos Corporativos 164,100 :

: : si 238

| |
Mibanco Banco de la Microempresa SA E Bonos Corporativs 100,000 i ; il

| | S| ;
Telefonica del Peru SAA  Bonos Corporativos 260,000 I Si 23.36

INDUSTRIA TEXTIL PIURA S.A. IACCIONES 181.02 Si 19.19!




Alicorp SAA. +_ Bonos Corporativos 138,902 ] si 2254
Banco de Crédito del Pert ! Bonos Corporativos 182,410 ! si 2558
Banco Ripley Peri SA . Bonos Corporativos 144 441 ! si 21,57
i i
BBVA Banco Continental ! Bonos Corporativos 350,000 i .
| 1 Sl 25.06)
Enel Distribucin Peri SAA 1 Bonos Corporativos 100,000 i si 2218
Engie Energia Per SA (antes Enersur SA) ' Bonos Corporativos 330,000 ! si 21.54)
Falabella Pert ! Bonos Corporativos 200,000 ! si 2274
Financiera OH! SA ! Bonos Corporativos 319,419 ! si 20.88
Fondo Mivivienda SA \ Bonos Corporativos 1,500,000 ! si 2306}
HERMES TRANSPORTES BLINDADOS S.A. | Bonos Corporativos 399,870 ' si 20.56)
2017 [Lyz gel Sur SAA 1 Bonos Corporativos 324,250 | si 22.45) 6,016,421
1
Telefonica del Peru SAA | Bonos Corporativos 605,000 E .
| | Sl 2333
A Jaime Rojas Representaciones Generales S.A.  +  Bonos Corporativos 6,485 si 18.64)
Los Portales SA I Bonos Corporativos 216531 s 21.29)
1 1
CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO LOS ANDES SA. 'ACCIONES i 45181 si 1993
BACKUS Y JOHNSTON SAA. |ACCIONES ] 24,478.78 si 2243
CERVECERIA SAN JUAN SA |ACCIONES { 17,221.17 si 20.14)
" ‘
VOLCAN COMPANIA MINERA SAA. /ACCIONES 73273903 si 21,65
Alicorp SAA ' Bonos Corporativos 219,790 ! [si 22.69
Banco de Crédito del Peri ;  Bonos Corporativos 112,970 ! si 25.55
Banco GNB Peru SA | Bonos Corporativos 41,050 t si 2244
Banco Ripley Perl SA | Bonos Corporativos 42,440 | si 2159
BBVA Banco Continental i Bonos Corporativos 445,325 i si 25.04
Compartamos Financiera SA ' Bonos Corporativos 70,000 | si 21.57|
Enel Distribucion Perd SAA ! Bonos Corporativos 100,000 ! si 2222
Engie Energia Perti SA (antes Enersur SA) i Bonos Corporativos 230,000 i 5 2152
2018 |Falabella Perd i Bonos Corporativos 200,000 | s 2274 3,174,588
Financiera Efectiva SA ! Bonos Corporativos | | 00| [ Fi_ _____________________ 082
T |Financeraomisa T ' "Bonos Corporativos | 60,000 ! si 21.12
Luz del Sur SAA \  Bonos Corporativos 167,350 ! [si 2252
Scotiabank Peri SAA. | Bonos Corporativos 104,790 ! [si 2488
Telefdnica del Peru SAA | Bonos Corporativos 235,120 i [sf 2346
Yura SA 1 Bonos Corporativos 300,000 i [si 21.89
A Jaime Rojas Representaciones Generales S. A ' Bonos Corporativos 71371 st 18.76)
ANDINO INVESTMENT HOLDING SAA ! ACCIONES 99.06“ ISI’ 20.05)
Los Portales SA . Bonos Corporativos 21556 ! !sf 21.19
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Banco BBVA Perti . Bonos Corporativos 432,070 : si 513
Banco de Crédito del Perd i Bonos Corporativos 151,970 | si 2567
Banco Internacional del Perd SAA (Interbank) i Bonos Corporativos 150,000 E i _
! ) -
Banco Ripley Peri SA i Bonos Corporativos 100,735 : si 21,67
Banco Santander Peri SA . Bonos Corporativos 91,600 : Si 22.55
Cementos Pacasmayo SA i Bonos Corporativos 570,000 | si 2176
Cineplex SA i Bonos Corporativos 150,000 i si 2059
Compartamos Financiera SA ' Bonos Corporativos 70,000 | si 21.82
Corporacidn Financiera de Desarrollo - COFIDE i Bonos Corporativos 300,000 E si 23,07
Enel Distribucion Peri SAA i Bonos Corporativos 220,000 : si 22.30
2019  [Financiera OH!SA i Bonos Corporativos 95,885 E s! 21.38) 5,690,674
Fondo Mivivienda SA i Bonos Corporativos 250,000 i si 23.00}
Luz del SurSAA I Bonos Corporativos 251,300 | si 22.70
| 349,604.26 1
| ACCIONES | .
LA POSITIVA SEGUROS Y REASEGUROS S.AA. | ! S 21.22
| ! 787.39
| ACCIONES : ;
HERMES TRANSPORTES BLINDADOS S.A. | I S 20.56
i I 44338.10
! ACCIONES : .
LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS SA. | I Sl 2122
i I 1,210,101.30
|
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC. ! ACCIONES : si 23.02
DUNAS SAA. ACCIONES S (N 271 A VY
Banco Ripley Peri SA. . Bonos Corporativos 50,000 i si 2146
Banco Santander Peri SA i Bonos Corporativos 56,100 | si 22.84
1 Bonos Corporativos Y |
ERIDUAESAA : ACCIONES 26000 : 76.183 si 2047 662398
2020 (Fondo Hivivienda SA ' Bonos Corporativos 240,210 i i 23.04 !
A Jaime Rojas Representaciones Generales S. A i Bonos Corporativos 6,019 i §f 1836
AZZARO TRADING S.A. |ACCIONES : 527 5i 13.27|




2021

2022
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2325
Financiera OH! SA ' Bonos Corporativos 70,000 : si 2127
Enel Distribucion Perd SAA ! Bonos Corporativos 108,000 ! i 2248
I |
A Jaime Rojas Representaciones Generales SA 1 Bonos Corporativos 883 | 600 ' 2,530,623.21
\ : si 1821
Bosques Amazdnicos SAC. . Bonos Corporativos 4,267 | si 18.33
AENZASAAGRXOM) acconss ||| ______ el 24 ]
| 2281
A Jaime Rojas Representaciones Generales S. A E Bonos Corporativos 2120 E o 1854
Bosques Amazdnicos SAC. ! Bonos Corporativos 273! si 1845
| | 39625977 )
[LA POSITIVA SEGUROS YREASEGUROS SAA. | ACCIONES . §i 2151
! | 596,08
AGRO INDUSTRIAL PARAMONGA SAA. /ACCIONES | i 2121 443,709
[roraL | 135| E |



Anexo 16: Cuestionario
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Indice Sub-Indice NUmero Pregunta Si No
Adicionalmente a los mecanismos de convocatoria establecidos por ley, ¢La sociedad cuenta con mecanismos de convocatoria que
. Pregunta 11.3 permiten establecer contacto con los accionistas, particularmente con aquellos que no tienen participacion en el control o gestion de
a. Convocatoria ; 2
de Asamblea la sociedad?
Prequnta I1.4 ¢La sociedad pone a disposicion de los accionistas toda la informacion relativa a los puntos contenidos en la agenda de la JGA y las
I.Asamblea 9 ' propuestas de los acuerdos que se plantean adoptar (mociones)?
General de | b. Celebracion de Prequnta 11.2
accionistas | Asamblea 9 ' ¢Lasociedad cuenta con un Reglamento de la JGA, el que tiene caréacter vinculante y su incumplimiento conlleva responsabilidad?
c. Derecho y Prequnta 1.1 ¢La sociedad reconoce en su actuacion un trato igualitario a los accionistas de la misma clase y que mantienen las mismas
Trato equitativo 9 ' condiciones?
de los . - . . .
Accionistas Pregunta 1.2 ¢La sociedad promueve Unicamente la existencia de clases de acciones con derecho a voto?
¢El Directorio esta conformado por personas con diferentes especialidades y competencias, con prestigio, ética, independencia
Pregunta I11.1 | econdmica, disponibilidad suficiente y otras cualidades relevantes para la sociedad, de manera que haya pluralidad de enfoques y
opiniones?
a. Tamafio, Pregunta I11.2 | ¢La sociedad evita la designacidn de Directores suplentes o alternos, especialmente por razones de quérum?
conformaciony Aprobar y dirigir la estrategia corporativa de la sociedad.
funcionamiento . . - -
Pregunta I11.4 Establecer objetivos, metas y planes de accion incluidos los presupuestos anuales y los planes de negocios.
Controlar y supervisar la gestion y encargarse del gobierno y administracion de la sociedad.
Supervisar las practicas de BGC y establecer las politicas y medidas necesarias para su mejor aplicacion.
Solicitar al Directorio el apoyo o aporte de expertos.
Participar en programas de induccion sobre sus facultades y responsabilidades y a ser informados oportunamente sobre la estructura
1. Junta Pregunta I11.5 | organizativa de la sociedad.
Directiva Percibir una retribucion por la labor efectuada, que combina el reconocimiento a la experiencia profesional y dedicacion hacia la
sociedad con criterio de racionalidad.
Sé?eec%eorgijé ¢La sociedad cuenta con un Reglamento de Directorio que tiene carcter vinculante y su incumplimiento conlleva responsabilidad?
Miembro de la Politicas y procedimientos para su funcionamiento
Junta Directiva Estructura organizativa del Directorio
Pregunta IIl. : " . - :
egunta I11.6 Funciones y responsabilidades del presidente del Directorio
Procedimientos para la identificacion, evaluacién y nominacion de candidatos a miembros del Directorio, que son propuestos ante
la JGA
Procedimientos para los casos de vacancia, cese y sucesion de los Directores
c. Comités de Prequnta 11112 ¢(El Directorio de la sociedad conforma comités especiales que se enfocan en el analisis de aquellos aspectos mas relevantes para el
apoyo Y ) desempefio de la sociedad?




¢El Directorio aprueba los reglamentos que rigen a cada uno de los comités especiales que constituye?
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¢Los comités especiales estan presididos por Directores Independientes?

¢Los comités especiales tienen asignado un presupuesto?

a. Solicitudes de

¢La sociedad cuenta con una politica de informacién para los accionistas, inversionistas, demas grupos de interés y el mercado en
general, con la cual define de manera formal, ordenada e integral los lineamientos, estandares y criterios que se aplicaran en el
manejo, recopilacion, elaboracion, clasificacion, organizacion y/o distribucion de la informacion que genera o recibe la sociedad?

Objetivos de la sociedad

Informacion Pregunta V.1 | |ista de los miembros del Directorio y la Alta Gerencia
Estructura accionaria
Descripcion del grupo econémico al que pertenece
Estados Financieros y memoria anual
Prequnta V.3 ¢La sociedad revela la estructura de propiedad, considerando las distintas clases de acciones y, de ser el caso, la participacion
9 ) conjunta de un determinado grupo econémico?
1. b. Informacién al Pregunta V.4 ¢La sociedad informa sobre los convenios o pactos entre accionistas?
Revelacion ' Mercado ¢La sociedad divulga los estandares adoptados en materia del Gobierno Corporativo en un informe anual, de cuyo contenido es
de responsable el Directorio, previo informe del Comité de Auditoria, del Comité del Gobierno Corporativo, o de un consultor externo,
Informacién Pregunta V.5 | de ser el caso?
Finacieray La sociedad cuenta con mecanismos para la difusion interna y externa de las précticas del GC.
Finar:l(::iera ¢La JGA, a propuesta del Directorio, designa a la sociedad de auditoria o al auditor independiente, los que mantienen una clara
independencia con la sociedad?
¢La sociedad cuenta con una politica para la designacion del Auditor Externo?
En caso la sociedad de auditoria haya realizado otros servicios diferentes a la propia auditoria de cuentas, indicar si dicha
Pregunta IV.6 contratacion fue informada a la JGA, incluyendo el porcentaje de facturacion que dichos servicios representan sobre la facturacion
total de la sociedad de auditoria a la entidad empresarial.
¢. Revisor Fiscal ¢Las personas o entidades vinculadas a la sociedad de auditoria prestan servicios a la sociedad, distintos a los de la propia auditoria
de cuentas?
ndicar si la sociedad de auditoria ha utilizado equipos diferentes, en caso haya prestado servicios adicionales a la auditoria de
Ind | dad de auditoria ha utilizad diferent h tad d les a la auditoria d
cuentas.
¢La sociedad mantiene una politica de renovacion de su auditor independiente o de su sociedad de auditoria?
Pregunta IV.7 | En caso dicha politica establezca plazos mayores de renovacion de la sociedad de auditoria, ¢El equipo de trabajo de la sociedad de
auditoria rota como maximo cada cinco (5) afios?
v ¢El estatuto de la sociedad incluye un convenio arbitral que reconoce que se somete a arbitraje de derecho cualquier disputa entre
Resolu.ci(')n a Resolucion de accionistas, o entre accionistas y el Directorio; asi como la impugnacion de acuerdos de JGA y de Directorio por parte de los
' - Pregunta .10 | accionistas de la Sociedad?
de controversias

controversias

¢Dicha clausula facilita que un tercero independiente resuelva las controversias, salvo el caso de reserva legal expresa ante la
justicia ordinaria?




Anexo 17: Pilares
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Ndmero de
PILARES principio Principio
Principio 1 Paridad de trato
Principio 2 Participacion de los accionistas
Principio 3 No dilucién en la participacion en el capital social
PILAR | - Derechos . . . .
de los accionistas Principio 4 Informacion y comunicacion a los accionistas
Principio 5 Participacion en dividendos de la sociedad
Principio 6 Cambio o toma de control
Principio 7 Arbitraje para solucién de controversias
Principio 8 Funcién y competencia
Principio 9 Reglamento de Junta General de Accionistas
PILAR Il (Junta | Principio 10 Mecanismos de convocatoria
General de | Principio 11 Propuestas de puntos de agenda
Accionistas) Principio 12 Procedimientos para el ejercicio del voto
Principio 13 Delegacion de voto
Principio 14 Seguimiento de acuerdos de Junta General de Accionistas
Principio 15 Conformacién del Directorio
Principio 16 Funciones del Directorio
Principio 17 Deberes y derechos de los miembros del Directorio
Principio 18 Reglamento de Directorio
Elil;eActRorio ;/“Ia AftEe: Principio 19 Directores independientes
Gerencia) Principio 20 Operatividad del Directorio
Principio 21 Comités especiales
Principio 22 Codigo de Eticay conflictos de interés
Principio 23 Operaciones con partes vinculadas
Principio 24 Funciones de la Alta Gerencia
] Principio 25 Entorno del sistema de gestién de riesgos
PILAR IV (Riesgo y .. .
cumplimiento) Principio 26 Auditoria interna
Principio 27 Auditores externos
Principio 28 Politica de informacion
PILAR V | Principio 29 Estados financieros y memoria anual
(Transparencia de la Informacion sobre estructura accionaria y acuerdos entre los
informacion) Principio 30 accionistas

Principio 31

Informe del Gobierno Corporativo
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Anexo 18: Emisiones 2015

KA
ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA SHOPPING CENTER S.A. pantalla nomal ©

10ar2 Activos Biolégicos 00 000
10017 Activos por Impuestos 3 las Ganancias 000 000
100113 Otros Activos no financeros 66000 137000
100i1s Total Actvos A i 12 Venta o para istibui 2 os Propietarios 2516200 4401600
100119 Activos no Cori i isposic o Venta 000 000
100120 Adtivos no Conentes o Grupos de % como Mantensdos para Disrbui 2 los Propietarios a0 000
T = z Z PO, 3 z T o ey %

101005 Activos No Cortentes

100217 Otros Actvos Financiercs 00 000
100221 o000 4400
100219 Cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar aco 00
100201 Cuentas por Cobrar Comerciales. 00 000
100203 Ouras Cuentas por Cobar 000 00
100202 Cuntas por Cobrar 2 Entidades Relacionadas oo 000
100220 Anticipos 00 000
100216 Activos Biolégicos o000 000
100211 Propiedades de Inversign 134428100 1,066,895.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo (neto) 680900 6A433.00
100206 Activos intangibles distintos de (2 phusvalia 71000 7200
100207 Activos por impuestos dieridos. 000 000
100212 Plusvala 000 000
100208 Otros Activas o inanciros o000 000

_ 1219
ANBOTE W B, [

£ Buscar

ALICORP S.A.A. Wer pantalla completa

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En milles de nuevas soles)

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,078.00 782.00
100201 Cuentas por Cobrar Comerdiakes 0.00 oo
100203  Otras Cuentas por Cobrar 1,078.00 782.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas ooo oo
100220 Anticipos 0.00 0.00
1D0216  Actives Bioldgicos o.oo oo
100211 Propiedades de Inversidn o.o0 oo
100205 Propiedades, Planta y Equipo {neto) 1,201,554.00 1,238,538.00
100206 Adivos intangibles distintos de la plusvalia 117.519.00 114,201.00
100207 Adtives por impuestos diferidos o.oo oo
100212 Plusvalla 154,739.00 154,739.00
100208 Otres Activos no financieros o.oo oo

100207 TOTAL DE ACTIVOS

BANCO PICHINCHA Ver pantalla completa : [ X ]
1F1905  PARTICIPACIONES 3136800 26.155.00
1FOI33 Subsidianias 16,312.00 0.00
10134 iadas y participaciones en 2 i 15,055.00 26.154.00
1F1909 Oas 1.00 1.00
1F1701 INMUESBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 147,473.00 116,826.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 31,294.00 25,959.00
1F1912 PLUSVALIA 1,485.00 1,483.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 12,016.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 26,600.00 17Z117.00
1IF1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 000 o.00
1F1B01  OTROS ACTIVOS 30,404.00
1F2001 TOIAL DEL ACTIVO 7.133,012.00
1F3401  CONTINGENTES DEUDORAS 328704100 1.847,673.00
1F3402 CUENIAS DE ORDEN DEUDORAS 51,705,312.00 47,711,82700
1F3403 CONTRACUENTA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 264,975,939.00 184,051,078.00

FDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS ¥ CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS 108,727,781.00 70,022.723.00



BANCO RIPLEY PERU S.A.

Estado Rinanciero Anual Individual Aho

15 (En miles de nuevos soles)

Ver pantalla completa

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F3402

1F3403

1F3404

1FT002

1F2101

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVAUA
IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OIROS ACTIVOS

OTAL DEL ACTNO
CONTINGENTES DEUDORAS
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
CONTRACUENITA DE CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
FIDEICOMISOS, COMISIONES DE CONFIANZA DEUDORAS Y CUENTAS POR CONTRA ACREEDORAS DE FIDEICOMISOS
PASIVO

OBUGACIONES CON EL PUBLICO

CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A. - COFIDE

Estado Finandiero Individual al undefined del Ao 2015 (En miles de nuevos soles)

76,790.00

0.00

0.00

Q.00

0.00
1751600
3,550,602.00
5,528,629.00
1,098.00

000

1,118,095.00

R2
Ver pantalla completa ¢y

78,851.00
0.00

638.00

0.00

0.00
8,880.00
1,551,368.00
3,382,188.00
5,357,082.00
1,842.00

0.00

853,498.00

1F1905  PARTICIPACIONES
1F0133  Subsidianas
1F0134  Asociadas y participacionss en negocios conjuntos
1F1909 Otras
1F1701  INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
1F1912 PLUSVALIA
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES
1F1914  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
1F1801  OIROS ACTIVOS
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO

COSAPI 5.A.

Estado Fnanciera Anual Individual del Afia 2015 (En milles de nuevos soles)

100221

100219

100201

100203

100202

100220

100216

100211

100205

1D0206

100207

100212

100208

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asodadas
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Comerdales

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Anticipos

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo {neto)

Activos intangibles distintas de la plusvalia

Activos por impuestos diferidos

Plusvalia

Otros Actvos no finanderos

1D025T  Total Adtivos No Comientes

1D020T

TOTAL DE ACTIVOS

0.00
0.00

0.00

21,112.00
0.00

0.00
5,588.00

13,545,230.00

Ver pantalla completa

122,734.00
0.00

Qoo

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
128,608.00
0.00
12,148.00
0.00
960.00
264,450.00

803,618.00

0.00

0.00

0.00

0.00
13,148.00
7319.00
0.00
25,306.00
0.00

0.00
392200

9,714,844.00

€N

B3,778.00

152,207.00
0.00

11,980.00

879,653.00
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oA .
ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A. Ver pantalla completa o, Bal

Estado Financiero Anual Indivi

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0.00 000
100201 Cuentas por Cobrar Comerdales 000 000
100203  Otras Cuentas por Cobrar 000 0,00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 000 000
100220 Anticipos 0.00 000
100216  Actives Biologicos 000 000
120211 Propiedades de Inversion 000 0.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo (neto) 3,196,356.00 2,865,048.00
100206 Actives intangibles distintos de la plusvalia 4715800 31,459.00
100207  Actives por impuestos diferidos 000 000
100212 Plusvalia 000 000
100208 Otros Activos no finandieras 0.00 0.00
1D020T TOTAL DE ACTIVOS 371442900 3,525512.00
L] .
FALABELLA PERU S.A.A. Ver pantalla completa

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos s

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 498,000.00 000
100201 Cuentas por Cobrar Comerdales 000 Qoo
100203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 Q.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 498,000.00 Qoo
100220 Anticipos 0.00 000
10216 Activos Biologicos 000 oo
100211 Propiedades de Inversian 0.00 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo (neto) 0.00 oo
100206 Activos intangibles disti de la pl li 0.00 200
100207 Activos por impuestos diferidos 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no finanderos 0.00 000

1D02ST  Total Activos No Comientes 5,223,823.00 4,151,89600

1D020T TOTAL DE ACTIVOS 5,295486.00 432121500
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KA x
GLORIA 5.A. Ver pantalla completa . -

'+ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11,048.00 5,149.00
Cuentas por Cobrar Comerdales .00 000

i Otras Cuentas por Cobrar 2,842 00 5,145.00
! Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas B8,206.00 Q.00
I Anticipos 0.00 0.00
i Actives Biologicos 0.00 0.00
Propiedades de Inversién 0.00 0.00

i Propiedades, Planta y Equipo (netoj 1,474 868.00 1,287,240.00
i Activos intangibles distintos de la plusvalia 15,179.00 10,164.00
' Activos por impuestos difenidos 0.00 0.00
Plusvalia .00 0.00

| Otros Activos no financieros 0.00 .00
Total Adtivos No Comrientes 1,654731.00 143711700
TOTAL DE ACTIVOS 317759500 285023500
L} =

LUZ DEL SUR S.A.A. Ver pantalla completa o o &l

Estado Financiero Anual Individual del Afio 20

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7397100 57886.00
100201 Cuentas por Cobrar Comerdales 0D 0.00
1D0203 Otras Cuentas por Cobrar T3971.00 57.886.00
100202 QCuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 000 0.00
100220 Anticipos 00D 0.00
1D0216 Activos Biologicos 0D 0.00
100211 Propiedades de Inversion 24 866.00 21,776.00
100205 Propiedades, Planta y Equips (nete) 354567000 3,258,160.00
100206  Actives intangibles distintos de la plusvalia 10,886.00 3,724.00
100207  Activos por impuestos diferidos 0.00 0.00
100212 Plusvalia Q.00 000
100208 Otros Activos no financieros 000 0.00

1D025T  Total Activos No Comientes 3,752,106.00 3,392,399.00

1D0Z0T TOTAL DE ACTIVOS 431223600 3834 546.00




YURA S.A.

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos soles)

153

Ver pantalla completa : ; &3

1D0219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

1D0201

1D0203

1D0202

1D0220

1D0216

1D0211

1D0205

1D0206

Cuentas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Anticipos
Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo (neto)

Activos ir bles distintos de la pl

Activos por impuestos diferidos
Plusvalia

Otros Activos no financieros

1D025T Total Activos No Corrientes

21,544.00 13,81700
0.00 0.00
2213.00 4,013.00

19,331.00 9,804.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

1,340,392.00 1,332,698.00

8,457.00 3,379.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

2,982761.00 2,450.302.00

1D020T

TOTAL DE ACTIVOS

3,342351.00 2,773,269.00

CEMENTOS PACASMAYO 5.AA.

Ver pantalla completa ~7 [z

¥y

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos soles)

10221

100219

100201

100203

100202

100220

100216

100211

100205

100206

100207

100212

10208

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asodadas

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por Cobrar Comerdales

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Anticipos
Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Prapiedades, Planta y Equipa (neta)

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Activos por impuestos diferidos
Plusvalia

Otres Activos no financeras

1D0Z5T  Total Activos Mo Comientes

B48,765.00  548,652.00
4,278.00 35,286.00
0.00 000

0.00 0.00

4,278.00 35,286.00

0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00

1,915531.00 1,510,526.00

7872.00 6,9%94.00

0.00 000
0.00 0.00
0.00 0.00

2,701,552.00 2,114,455.00

1D020T

TOTAL DE ACTIVOS

3,235909.00 3,096316.00
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e * |
NEXA RESOURCES PERU S.A.A. Ver pantalla completa ¢y

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de délares americanos)

1D0221  Inversiones en anas, negocios conjuntos y asociadas

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0.00 0.00
1D0201 Cuentas por Cobrar Comercaales 0.00 0.00
1D0203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
1D0202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0.00 0.00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
1D0216 Activos Biologicos 0.00 0.00
1D0211 Propiedades de Inversion 0.00 0.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo (neto) 25264800 282321.00
1D0206 Activos intangibles distintos de la plusvalia 142,27400  109,520.00
1D0207 Activos por impuestos diferidos 0.00 8,341.00
100212 Plusvalia 0.00 000
1D0208 Otros Actwvos no finandieros 3,544.00 000
1D025T Total Activos No Corientes. 67306900 669,786.00
1D020T TOTAL DE ACTIVOS 1,163,890.00 1,166,039.00
MIBANCO BANCO DE LA MICRO EMPRESA S.A. Ver pantalla completa : ; B

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos soles)

1F1002 Bienes Realizables 125.00 62400
1F1003 Bienes Redbidos en Pago y Adjudicados 0.00 0.00
1F1905  PARTICIPACIONES 145.00 0.00
1F0133  Subsidiarias 145.00 0.00
1F0134  Asodadas y participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1FI701  INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 216,366.00 108,326.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 29,834.00 23,427.00
1F1912 PLUSVALIA 139,180.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 12,615.00 48,551.00
1F1914  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 90,385.00 46,144.00
1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1801 OTROS ACTIVOS 93,614.00 10312.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 10,920,988.00 5,729,032.00



SCOTIABANK PERU S.A.A. Verpantalla completa |, el

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos soles)

TF1002 Bienes Realizables 1,655.00 673.00
1FI003  Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 28,832.00 8,967.00
TF1905 PARTICIPACIONES 1,08%,710.00 1,004, 449.00
TF133 Subsidiarias 1,020,837.00 942 386.00
1F0134  Asodadas y partidpaciones en negocios conjuntos 68,873.00 62,063.00
TF190% Otras 0.00 Qoo
TF1701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFO (NEJ'O) 372.919.00 3%6,000.00
TF1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 20,596.00 19.431.00
1F1912 PLUSVALIA 287074.00 Qoo
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 172,936.00 24543700
TF1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 193,973.00 190,874.00
1F97 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 Qoo
TF1801 OTROS ACTIVIOS 169,928.00 194, 79700
TF2001 TOTAL DEL ACTIVO 57,168,520.00 44,176,645.00
K.
EMPRESA AGROINDUSTRIAL CAYALTI 5.A.A. Ver pantalla completa

Estada Financiero Anual Individual del Afio 2015 (En miles de nuevos soles)

100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8,908.00
100201 Cuentas por Cobrar Comergales (il
100203  Otras Cuentas por Cobrar L0
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 8,908.00
100220 Anticipos 0.00
1D0216  Activos Biologicos 11,373.00
100211 Propiedades de Inversidn 0.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo (neta) 26675200
100206  Actives intangibles distintos de la plusvalia 111.00
100207 Actives por impuestos diferidos (il
100212 Plusvalia il
100208 Otros Activos no finandieros 000
1D02ST  Total Adivos No Comientes 287,144.00

1D020T TOTAL DE ACTIVDS 30046600 3




Anexo 19: Emisiones 2016

A x
ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA SHOPPING CENTER 5.A. Ver pantalla completa ¢ N 2]

100203  Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 1,497,569.00 1,344,281.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo £911.00 6,809.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 912.00 T10.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
100207 TOTAL ACTIVOS 1,884,291.00 159696200

KA

ALICORP S.A.A. Ver pantalla completa

Estado Fnanciero Anual Individual del Afio 2016 (En miles de nuevos soles)

100203 Otras Cuentas por Cobrar 3,127.00 1,078.00
100220 Anticipos 0.00 000
100222 Inventarios .00 000
100216 Activos Biologicos 0.00 000
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
100205 Propiedades, Planta y Equipo 1,12819500 1,201,554.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 117.246.00 1751900
100207 Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corientes 0.00 000
100212 Plusvalia 154,739.00 154,739.00
100208 Otros Activos no Financieros .00 000
100224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D025T  Total Adtivos No Corrientes 3,970,954.00 3,800,056.00
10020T TOTAL ACTIVOS 5,231,660.00 5,094,667.00
Ve RaAa u
BANCO DE CREDITO DEL PERU rpantalla completa |,
1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 41,553.00 1.332.00
1FI002  Bienes Realizables 1,817.00 266.00
1FI003  Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados 39,736.00 1,066.00
1F1905  PARTICIPACIONES 1,525,620.00 1,924,731.00
1F0133  Subsidiarias 1,490,835.00 1,899,302.00
1FO134  Asociadas y participaciones en i i 34.785.00 25,429.00
1F1909  Ofras 0.00 0.00
1F1701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 1,319,700.00 1,429,296.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 580,753.00 481,395.00
1F1912  PLUSVALIA 144,841.00 144,841.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 0.00
1F1914  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 374,893.00 429,490.00
1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1801 OTROS ACTIVOS 294,383.00 390,688.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 118,410,198.00 120,262,491.00

156



MIBANCO BANCO DE LA MICRO EMPRESA S.A.

1F1001

1F1002

1Foo3

Cuentas por Cobrar venta de Bienes y Ser

Otras Cuentas por Cobrar (neto)

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDKCADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidianas

Asociadas y particpacii en

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VE

OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO RIPLEY PERU S.A.

Ver pantalia completa

195,227.00
30,982.00

139,180.00

103,773.00
000
20,874.00

11,215,440.00

157

kA2
¢ N

280.00
13,989.00
125.00

125.00

145.00
145.00
o0.c0

0.00
216,366.00
29,534.00

139,180.00

93,614.00

10,920,988.00

n oA
Ver pantalla completa &3

["2]

Estado Financero Anual Individual del Ao 6 (En miles de nuevos soles)

1F0124

1F0125

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1912

1F1916

1F1914

1F917

1F1801

1F2001

Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso {neto)

Otras Cuentas por Cobrar (neto)

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADIUDICADOS
Bienes Realzables

Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en Negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBIUARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVAUA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO BBVA PERU

9,643.00 9,492.00
431500 6,004.00
0.00 0.00
0.00
0.00
65.00 75.00
000 0.00
6300 75.00
0.00 0.00
21,385.00 16,830.00
73,71200 76,790.00
0.00 0.00
6,875.00 0.00
000 0.00
0.00 0.00
12,699.00 17516.00
2.264.993.00 1.934.657.00
oA [X']

Ver pantalla completa

4"}

Estado Financiera Anual Ind

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

Bienes Realizables

Bienes Recbidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participadones en negocios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

666.00
207,591.00
219,810.00
215,937.00

3,873.00
0.00
893,216.00
133,256.00
0.00
256,915.00
419,572.00

599.00
574,843 00

78,620,169.00

722000
131,803.00
134,598.00
130,717.00

3,881.00

000
878,238.00
81,245.00
000
241,009.00
374,32800
71200
1.050,01000

81,116,142.00



CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A. - COFIDE

Anual Indmidual del Aho 20

\Ver pantalla completa

<2 €3

]

1F1001

1F1002
1F1003
1F1905
1F0133
1F0134
1F1909
1F1701

1F1907
1F1912
1F1916
1F1914
1F1917
1F1801

1r2001

Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Senidos y Fideicomiso (neto)

Otras Cuentas por Cobrar (neto)

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTVO

ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A.

Estado Fnanciero Anual iIndividual del Afo 2016 (En miles de nuevos soles)

10.00
43,767.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
11,592.00
4,770.00
0.00

0.00

0.00

0.00
6,489.00

13.437.095.00

Ver pantzlla complata

17.00
73,418.00
13,032.00

0.00
13,032.00
0.00

0.00

0.00

0.00
12,579.00
6,253.00
0.00
21,112.00
0.00

0.00
5,588.00

13.545,230.00

<2 €3

"]

100201
100202
100203
100220
100222
100216
1bozn1
100205
100206
100207
100223
100212
100208

100224

Cuentas por Cobrar Comerdiales

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

0.00

0.0

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos

Inventarios

Activos Biolégicos
Propiedades de Inversion
Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

Activos por Impuestos Comientes, no Corrientes

Plusvalla

Otros Activos no Finandieros

Actives no Comrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

000

0.00

000

0uD0

0.00
3,456,985.00
57043.00
0.00

000

0uD0

0.00

0.00

0.00

o000

o.oo

0.00

0.00

o.oo
3,196,358.00
47,158.00
o.oo

0.00
0.00

o.oo

o.oo

100207

TOTAL ACTIVOS

4,154,102.00

3,714,420.00

INGIE ENERGIA PERU 5.A

Estado Fnanceso Anual Individual del Ao 2016 (En miles de délares americanos)

Ver pantalla completa

KA
2]

100201
100202
100203
100220
100222
100216
100211
100205
100206
1D0207
100223
100212
100208

1D0224

Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

Otras Cuentas par Cobrar
5

Inventarios

Propiedades de liwversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de (2 Plusvalla

Activos por Impusstos Comentes, no Cormientes

Plusvalia

Otros Activos no Financieros

Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

0.00

0.00

0.00
9,531.00
0.00

0.00

0.00
1,830,531.00
431.00
0.00

0.00

0.00
122,376.00

0.00

0.00
0.00
0.00
29272.00
0.00
0.00

0.00

1,673,005.00

394.00

0.00

0.00

0.00

126,032.00

0.00

2,243736.00 2,053,484.00

100207

TOTAL ACTIVOS

158
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. oA
FALABELLA PER( 5.A.A. Ver pantalla completa o 4 AW

Estado Fnanciers Anual Individual del Ao 2016 (En miles de nuevos soles)

100201 Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00
100202 Cuentas por Cobrar 2 Entidades Relacionadas 127508800 498,000.00
100203 Otras Cuentas par Cobrar 0.00 0.00
100220 Anticipos o.oo o.00
100222  Inwentarios 0.00 0.00
100216  Actives Biokbgicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversidn 0.0o0 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo 0.00 0.00
100206 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 7.00 0.00
100207 Actives por Impuestos Diferidos 0.00 o.00
100223 Activos por Impusestos Comientes, no Corrientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.0o0 .00
100208 Otros Adivos no Finandieros 0.0o0 0.00
100224  Adtivos no Comientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
100207 TOTAL ACTIVOS 6,798,665.00 5,295486.00
FONDO MIVIVIENDA S.A. Ver panialla completa : : m

Estado Fnanciers Anual Individual del Ao 2016 (En miles de nuevos soles)

1F0124 Cuentas por Cobrar por Venta de Bienes y Servicios y Fideicomiso (neta) 6,185,750.00 5,908,459.00
1F0125  Otras Cuentas por Cobrar (neto) TETOO 852.00
1F1001 BIEMES REALIZABLES REQIBIDUS EN PALD, ADIUDICADOS. 0.00 0.00
1F1002  Bienes Realizables .00 0.00
1F1003 Bienes Redibidos en Pago y Adjudicados 0.00 0.00
1F1905 PARTICIPACIONES 0.00 o.00
1F0133 Subsidiarias 0.00 0.00
1F034 Asodiadas y participaciones en negocos conjunios 000 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F1701 INMUEBLES, MOBILIARIC Y EQUIPO (NETO) 1,252.00 1,044.00
1F1907 ACTIVO INTANGIELE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 3,704.00 2375.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 .00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 20,421.00 35402.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 23,376.00 0.00
1F1917 ACTIVOS MO CORRIENTES MAMTEMIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1B01 OTROS ACTIVOS 1,680.00 299.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 8,149,723.00 &/059,373.00
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LUZ DEL SUR S.AA. \Ver pantalla completa : z n
Estado Financiero Anual Individual del Aho 2016 (En miles de nuevos soles)
100201 Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0.00 0.00
100203 Otras Cuentas por Cobrar 69,660.00 73,971.00
100220 Anticipos 0.00 000
100222 iwentanos 0.00 0.00
100216 Activos Bioldgicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 25886.00 24,866.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo 4,479,649.00 3,545,670.00
100206 Activos Intangibles Distintos de |z Plusvalia 10,905.00 10,886.00
100207 Activos por impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Comentes, no Comientes 0.00 0.00
100212 Plusvalla 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00
100207 TOTAL ACTIVOS 524375500 4,312236.00
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Ver pantalla completa b 4 | X |

Estado Financiero Anual Individual del Ao 2016 (En milles de nuevos soles)

100201 Cuentas por Cobrar Comerciabes 30,937.00 0.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 122,695.00 0.00
100203 Otras Cuentas por Cobrar 317,511.00 303,404.00
1D0220 Anticipos 000 0.00
100222 iwentanos 0.00 0.00
100216 Activos Bioldgicos 000 0.00
100211 Propiedades de lnversién 0.00 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo 6,180,426.00 6,071,518.00
100206 Activos Intangibles Distintos de |z Plusvalia 2,583,40200 1,567829.00
1D0207 Activos por impuestos Diferidos 10309.00 273,657.00
100223 Activos por Impuestos Comientes, no Cormientes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 1,22437900 1,224379.00
100208 Otros Activos no Financieros 81,786.00 88,282.00
100224 Activos no Cormientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 0.00
1DM2ST  Total Activos No Cormientss. 11,13452800 10,030,36200
100207 TOTAL ACTIVOS 13,906,869.00 12,866,132.00
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NN~
INDUSTRIA TEXTIL PIURA S.A. Ver pantalia completa o =

Estado Financero Individual al undefined del Ao 2016 (En miles de nuevos soles)

100217 Otros Activos Financieros 0.00 0.00
100221 iones en subsidari gOCH j y asociad 0.00 0.00
100219 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 0.00 0.00
1002071 Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00
100203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0.00 0.00
100220 Anticpos 0.00 0.00
100216 Activos Bioldgicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversidn 0.00 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo (neto) 161,078.00 169,216.00
100206 Activos intangibles distintos de la plusvalia 0.00 0.00
100207 Activos por impuestos diferidos 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no financieros 0.00 0.00
1D02ST  Total Activos No Comientes 16107800 16921600
100207 TOTAL DE ACTIVOS 21583200 256,509.00
ELECTRO DUNAS S.A.A. Ver pantalla completa : : u

Estado Fnancero Anual Individual del Ao 2016 (En milles de nuevos soles)

100207 Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 10,056.00 0.00
100203 Otras Cuentas por Cobrar 238700 2,387.00
100220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Wwentanios 0.00 0.00
100216 Activos Bioldgicos 0.00 0.00
100211  Propiedades de Inversion 0.00 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipo 41470700 399,551.00
100206 Activos Intangibles Distintos de |z Plusvalia 1449700  14,062.00
100207 Activos por impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Comentes, no Comentes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 404.00
100224 Activos no Comientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00

1002071 TOIAL ACTIVOS 53342800 490,064.00
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Anexo 20: Emisiones 2017

ALICORP 5.A.A. Ver pantalla completa ., —

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203  Otras Cuentas por Cobrar 1,883.00 312700
100220 Anticipos 000 0.00
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 0.00
100205 Propiedades, Planta y Equipa 1,098,119.00 1,128,195.00
1D0206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 12762400 11724600
100207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corientes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 154,733.00 154,733.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00

1D02ST  Total Activos No Comientes

1D020T TOTAL ACTIVOS 6,162,445.000 5,231,660.00

BANCO DE CREDITO DEL PERU

Ver pantalla completa

nNaA
¥ N

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

Bienes Realizables

Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asocadasy participac o

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO RIPLEY PERU S.A.

Estado Financiero Anual Individual del Afio

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

7(
BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS

iles de nuevos soles)

Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negodios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETD)
ACTIVD INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIEMTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

607.00
58,768.00
1,600,587.00
1,564,957.00
35,630.00
0.00
1,244,300.00
656,594.00
144,841.00
0.00
376,293.00
0.00

125,391.00

999,

129,21

1,817.00
39,736.00
1,525,620.00
1,490,835.00
34,785.00
000
1,319,700.00
580,753.00
144,841.00
000
374,893.00
000
294,383.00

118,410,198.00

Ver pantalla completa |, L~

0.00

0.00

0.00
81.00
0.00
81.00
0.00
22,499.00
66,436.00
0.00

4,972.00

0.00

0.00

0.00

0.00
68.00
0.00
68.00
0.00
21,385.00
7371200
0.00
6,875.00
0.00

0.00
12,527.00

2,264,821.00
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KA B
BANCO BBVA PERU Ver pantalla completa  , [ X

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

IFI001  BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 165,314.00 208,257.00
1FI002  Bienes Realizables 1,023.00 666.00
IFI003  Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 164,291.00 207591.00
1F1905  PARTICIPACIONES 337742.00 219,810.00
1F0133  Subsidianas 325,516.00 215,93700
1FO134  Asociadas y participaciones en 12,226.00 3,873.00
1F1909  Otras 0.00 000
IFI701  INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 922,99700 893,216.00
1F1907  ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 229.741.00 133,256.00
1FI912  PLUSVALA 0.00 0.00
IF1916  IMPUESTOS CORRIENTES 302,524.00 256,915.00
1F1914  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 368,003.00 419,572.00
IFI917  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 599.00
1FI801  OTROS ACTIVOS 949,036.00 574,843.00
1F2001  TOTAL DEL ACTIVO 78,620,169.00

ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A.

KA
Ver pantalla completa |,

Estado Finandiero Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203

100220

100222

100216

Doz

100205

100206

100207

100223

100212

100208

100224

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos

Imventarios

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Corrientes, no Comientes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

3,679,727.00

65,670.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

000

0.00

3,456,985.00

5704300

000

0.00

000

0.00

000

1D02ST  Total Adtivos No Corrientes 374539700 3,514,02800

EIETT 415410200

1D020T

TOTAL ACTIVOS

ENGIE ENERGIA PERU 5.A

K
Ver pantalla completa

A
N

100203  Otras Cuentas por Cobrar

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion

1D0205 Propiedades, Planta y Equipo

100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
100207  Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes
100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

0.00
9,691.00
0.00
0.00

0.00

0.00

9,531.00

0.00

000

0.00

1,822,508.00 1,830,531.00

363.00

0.00

0.00

0.00

431.00

000

0.00

000

128584.00 122376.00

0.00

000

1D02ST  Total Actives No Comientes 1,980,927.00 1,969,231.00

255000 T

1D020T TOTAL ACTIVOS
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L]
FALABELLA PERU 5.A.A. Ver pantalla completa

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203  Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
100205 Propiedades, Planta y Equipo 0.00 0.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 5.00 7.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 2,779.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Commientes, no Corrientes 0.00 000
100212 FPlusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00
1D02ST  Total Activos No Comientes 7,009,878.00 6,734,338.00
100207 TOTAL ACTIVOS £798,865.00
FINANCIERA OH! S.A. Ver pantalla completa : : [ X |

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 0.00 0.00
1F1002  Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 0.00 000
1F1905 PARTICIPACIONES 0.00 0.00
1F0133  Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134  Asociadas y participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F700 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 11,336.00 10,958.00
1F1907 ACTIVO INTANGIELE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 8,832.00 14,682.00
1192 PLUSVALIA 0.00 .00
1F1916 IMPUESTDS CORRIENTES 0.00 0.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 9,837.00 7465.00
1FN7 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1e0 OTROS ACTIVOS 996.00 1,532.00
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 994,681.00
FONDO MIVIVIENDA S.A. Ver pantalla completa : :
TFI001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGOD, ADJUDICADOS 0.00 0.00
1FI002  Bienes Realizables 000 0.00
1FI003  Bienes Recbidos en Pago y Adjudicados 0.00 000
1F1905 PARTICIPACIOMES 0.00 0.00
1F0133  Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134  Asodadas y participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (METO) 1,058.00 1,252.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 4,366.00 3,704.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 62,779.00 20,421.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 40,706.00 23,276.00
1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 2921.00 1,880.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 10,301 356.00 8,149,723.00
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kA
HERMES TRANSPORTES BLINDADOS 5.A. Ver pantalla completa ¢ N

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203 Otras Cuentas por Cobrar 000 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarios 000 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversidn 000 0.00
1D0205 Propiedades, Flanta y Equipo 25512000 260,299.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 286,158.00  297,010.00
100207 Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Actives por Impuestos Corrientes, no Corrientes 000 000
100212 Plusvalia 198,011.00 198,011.00
100208 Otros Activos no Financieros 000 0.00
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000

1D02ST Total Adtivos No Comentes T41,01200 75704200

1D020T TOTAL ACTIVOS 849,774 00T ER LT

L] X
LUZ DEL SUR S.A.A. Ver pantalla completa  , | X ]

Estado Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203  Otras Cuentas por Cobrar 1,090.00 69,660.00
100220 Anticipos 0.00 000
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 24,634.00 25,886.00
100205 Propiedades, Planta y Equipa 483747200 4,479,649.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 11,372.00 10,905.00
100207 Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Actives por Imp Corrientes, no Corri 0.00 0.00
100212 Flusvalia 0.00 000
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000
1D025T  Total Adtivos No Comientes 500053200 4,592,444.00
1D020T TOTAL ACTIVOS 5,243,755.00
TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Ver pantalla completa |, Sl

100203  Otras Cuentas por Cobrar 314,436.00 317.511.00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 590553400 6,180,426.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 2,451,190.00  2,583,402.00
100207 Activos por Impuestas Diferidos 0.00 10,309.00
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 1,224379.00 1,224379.00
100208 Otros Activos no Financieros 75,953.00 81,786.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000

1D02ST  Total Actives No Comientes 10,842,555.00 11,134,528.00

1D020T TOTAL ACTIVOS 13,540,442.00 13,906,869.00
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KA o
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES 5.A. Ver pantalla completa |, | X ]

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203  Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
100220 Anticipos .00 0.00
100222  Inventarics 0.00 0.00
1D0216 Activos Biologicos .00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 3,375.00 336400
100205 Propiedades, Planta y Equipa 193600  2,269.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia oo 0.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos oo 000
100223 Activos por lmp Corrientes, no Corri 0.00 0.00
100212 Plusvalia .00 0.00
1D0208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
1D0224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Calateral 0.00 000
1D02ST  Total Activos No Comientes 7,554.00 6,468.00
1D020T TOTAL ACTIVOS 12469200 8381600
KA
LOS PORTALES S.A. Ver pantalla completa |,

Estada Financiera Anual Individual del Afio 2017 (En miles de nuevos soles)

100203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 3,000,000
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 178,5908.00 217,686.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 0.00
1D0205 Propiedades, Flanta y Equipo 15155800  155,330.00
100206 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 36,665.00 39,129.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corrientes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Actives no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D020T TOTAL ACTIVOS 1,642,484.00 1,579,376.00
CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO LOS ANDES S.A. Ver pantalla completa : :
TFI001 BIEMES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGOD, ADJUDICADOS 366.00 375.00
1F1002 Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicades 366.00 375.00
1F1905 PARTICIPACIOMES 1,094.00 31,546.00
1FD133 Subsidiarias 7500 30,728.00
1F0134  Asodadas y partidpaciones en negocios conjuntos 1,019.00 818.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFO (NETO) 13,413.00 9,119.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 2,376.00 1,513.00
1F1912 PLUSVALIA 227200 2237200
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 2,291.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 1,483.00 1,143.00
1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 2,975.00 354.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 45223200 263,233.00
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KA ."
UNION DE CERVECERIAS PERUANAS BACKUS Y JOHNSTON 5.A.A. Ver pantalla completa ¥y

100203  Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 16,824.00 18,312.00
100205 FPropiedades, Planta y Equipo 1,979229.00 2,038,593.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 76,917.00 203 476.00
100207 Activos por Impuestas Diferidos 0.00 000
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 273253.00  273,253.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
100207 TOTAL ACTIVOS 5,530,514.00 3,839,850.00
CERVECERIA SAN JUAN S.A. Verpantalla completa 5 ;,  EaB

100203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
100220 Anticipos 000 Qoo
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Bioldgicos 26,446.00 25,174.00
100211 Propiedades de Inversion oo 000
1D0205  Propiedades, Planta y Equipo 30127400 31716600
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia oo 000
100207 Activos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corrientes oo 000
100212 Plusvalia 000 000
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D020T TOTAL ACTIVOS 55651200 487841.00
VOLCAN COMPARIA MINERA 5.A.A. Ver pantalla completa : ; 3

100203  Otras Cuentas por Cobrar B605.00 6,916.00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 27017000 269,181.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 42714100  282,029.00
1D0207  Activos por Impuestos Diferidos 82,524.00 150,555.00
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000

1D02ST  Total Actives No Comientes 1,889,647.00 1,585,519.00

1D020T TOTAL ACTIVOS 253781600 2,831,226.00




Anexo 21: Emisiones 2018

ALICORP S.AA.

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2018 (En miles de nuevos soles)

I leta
Ver pantalla completa  ,

168

1D0203 Otras Cuentas por Cobrar

1D0220

1D0222

1D0216

1D0211

1D0205

1D0206

1D0207

1D0223

1D0212

1D0208

1D0224 Actives no Cornentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

Anticipos

Inventarios

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por Impuestos Diferides

Activos por Impuestos Comentes, no Comentes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

1D025T  Total Activos No Comrientes

1D020T TOTAL ACTIVOS

1,416.00 1,883.00
0.00 0.00
0.00 000
0.00 0.00
0.00 0.00

1,103,686.00 1,098,119.00

153,724.00 12762400

0.00 0.00

0.00 0.00

154739.00 154739.00

0.00 0.00

0.00 0.00

5,097,948.00 3,990,259.00

7,138,995.00 6,163,788.00

BANCO DE CREDITO DEL PERU

Estado Financiero Individual al undefined del Afio 2018 (En miles de nuevos soles)

TF1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO GNE PERU S.A.

R2 X
Ver pantalla completa [ X ]

65,148.00
3,027.00
62,121.00
1,855,362.00
1,822,683.00
32,679.00
0.00
1,157,187.00
713,050.00

144,841.00

280,098.00

124,577.589.00

Ver pantalla completa

58,768.00
1,600,587.00
1,564,957.00

35,630.00

0.00
1,244,300.00
656,594.00
144.841.00
0.00
376,293.00
0.00
125,391.00

129,217,999.00

L

"]

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

0.00
13,275.00
0.00

0.00

0.00

0.00
10,816.00
11,829.00
0.00
38,412.00
37161.00
0.00
2,839.00

5,565,745.00

1.366.00
11,494.00
000

0.00

000

0.00
12,105.00
18,573.00
000
40,665.00
40,938.00
0.00
1,300.00

5,532,629.00



169

BANCO RIPLEY PERU 5.A. Ver pantalla completa E :
1FI002  Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas 0.00 000
1F1905 PARTICIPACIONES 81.00 81.00
1F0133  Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134 Asociadas y participaciones en negodos conjuntos 81.00 81.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 19,507.00 22,499.00
1F1907 ACTIVD INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 63,901.00 66,496.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIEMTES 0.00 4,972.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 0.00 0.00
1917 ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 11,848.00 21,187.00
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 2,348,450.00 2,330,017.00

BANCO BBVA PERU Verpantalla completa o |, Sl

Financiero Anual Individual del Afio

1FI002  Bienes Realizables 39,359.00 1,023.00
1FI003  Bienes Recbidos en Pago y Adjudicados 89,867.00 164,291.00
1F1505  PARTICIPACIOMES 361,477.00 337742.00
1RD133 Subsidiarias 347719.00 32551600
1F0134  Asodadas y participaciones en negocios conjuntos 13,758.00 12,226.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F1701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 939,862.00 922,997.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 289,085.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 40,031.00 302,524.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 516,566.00 368,003.00
1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 1,073,694.00 949,036.00
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 75,133,417.00 76,590,967.00
KA
COMPARTAMOS FINANCIERA 5.A. Ver pantalla completa |,
Estado Financiera Anual Individual del (En miles de nuevos soles)
1FI002  Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas 0.00 000
1F1905 PARTICIPACIONES 1,765.00 999.00
1F0133  Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134 Asociadas y participaciones en negodos conjuntos 1,765.00 999.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 53,649.00 44,594.00
1F1907 ACTIVD INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 2,971.00 1,470.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIEMTES 0.00 0.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 26,287.00 17515.00
1917 ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 6,142.00 3,605.00

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 2,329,120.00 1,867,853.00
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KA
ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A. Ver pantalla completa ¢ N

100203 Otras Cuentas por Cobrar .00 0.00
100220 Anticipos 0.00 000
100222 Inventarios 0.00 000
100216  Activos Biologicos 0.00 000
100211  Propiedades de Inversidn 0.00 0.00
1D0205  Propiedades, Planta y Equipo 398396700 3,679727.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 106,800.00 65,670.00
1D0207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223  Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 000
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 000
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D020T TOTAL ACTIVOS 4.470,251.00 4.294,153.00
ENGIE ENERGIA PERU S.A Ver pantalla completa ; ; =

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2018 (En miles de délares americanos)

1D0203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00
1D0220 Anticipos 15,666.00 9,691.00
1D0222 Inventarios 0.00 0.00
1D0216 Activos Biologicos 0.00 000
1D0211 Propiedades de Inversion 0.00 0.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 1,755,473.00 1,822,508.00
1D0206 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 341.00 363.00
1D0207 Activos por impuestos Diferidos 0.00 000
1D0223  Activos por Impuestos Corrientes, no Comientes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 0.00
1D0208 Otros Actvos no Financieros 138745.00  128,091.00
1D0224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00
1D020T TOTAL ACTIVOS 2218,183.00 2257928.00

KA

FALABELLA PERU S.A.A. Ver pantalla completa |,

100203  Otras Cuentas por Cobrar 0o 0,00
100220 Anticipos 000 000
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 000 000
100205 Propiedades, Flanta y Equipo 000 000
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 300 5.00
100207 Activos por Impuestas Diferidos 2,199.00 2,779.00
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 000 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000

1D02ST Total Activos No Comientes 727863600 7,009,578.00

1D020T TOTAL ACTIVOS 750242600 749674700




171

L
FINANCIERA EFECTIVA 5.A. Ver pantalla completa

1FI002  Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003  Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 96500 1,285.00
1F1905 PARTICIPACIONES 0.00 0.00
1F0133 Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134 Asodadas y participaciones en negocios conjuntos 0.00 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFD (NETO) 341100 2791.00
1F1907 ACTIVO INTANGIELE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 6,339.00 3,564.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 4,011.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 4,708.00 3,970.00
1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1801 OTROS ACTIVOS 377.00 449.00
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 815,281.00 606,592.00
FINANCIERA OH! 5.A. Ver pantalla completa ;| el

Estado Financiero Anual Individual del Afio (En miles de nuevos sole:

TFI001 BIEMES REALIZABLES RECIEIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 0.00 0.00
1FI002  Bienes Realizables 0.00 0.00
1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas 0,00 000
1F1905 PARTICIPACIONES 0.00 0.00
1F0133  Subsidiarias 0.00 0.00
1F0134 Asociadas y participadones en negodios conjuntos 0,00 0.00
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 12,501.00 11,336.00
1F1907 ACTIVD INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 12,963.00 8,832.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 0.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 16,335.00 9,837.00
1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1eo OTROS ACTIVOS 2,695.00 996.00
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 1,486,699.00 1,169,152.00

LUZ DEL 5UR 5.A.A.

Ver pantalla completa

100203  Otras Cuentas por Cobrar 1,090.00 1,090.00
100220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversian 32,286.00 24,634.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 457035600 4,837472.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 5,398.00 11,372.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 0.00
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00

1D025T  Total Adtivos No Comientes 5/401,075.00 5,000,532.00

100207 TOTAL ACTIVOS 5,634,085.00
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o
SCOTIABANK PERU S.A.A. Ver pantalla completa =

Est; jero Anual Individual del Afio 2018 (En miles de nuevos
1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 83,579.00 84,423.00
1F1002  Bienes Realizables 2,956.00 1,398.00
1F1003 Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados 80,623.00 83,025.00
1F1905  PARTICIPACIONES 151121700 1,350,065.00
1F0133 Subsidiarias 1,437347.00 1,274,819.00
1F0134  Asociadas y participaciones en negocios conj 7387000 7524600
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F1701  INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 348,179.00 348,518.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 15,163.00 17,740.00
1F1912  PLUSVALA 287074.00 287,074.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 33,75200
1F1914  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 209,92000 20374600
1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1801  OTROS ACTIVOS 1,046,438.00 137499.00
1F2001  TOTAL DEL ACTIVO 57,763,874.00

TELEFONICA DEL PERU S.A.A. Verpantalla completa |, 'Sal

100203 Otras Cuentas por Cobrar 177433.00 287383.00
100220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
100205 Propiedades, Planta y Equipa 724423700  6729,637.00
100206 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 2,078047.00 2,276,029.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 202,026.00 535.00
100223 Actives por lmp Corrientes, no Corri 0.00 0.00
100212 Plusvalia 1,215,145.00  1,224,379.00
100208 Otros Actvos no Finandieros 310,703.00 279,273.00
100224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D020T TOTAL ACTIVOS 15,411,906.00 13,793,133.00
YURA S.A. Ver pantalla completa : ; &3

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2018 (En miles de nuevos soles)

1D0203 Otras Cuentas por Cobrar 0.00 1,032.00
1D0220 Anticipos 0.00 000
1D0222 Inventarios 0.00 0.00
1D0216 Activos Biologicos 0.00 0.00
1D0211 Propiedades de Inversion 65,318.00 65,176.00
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 1,212,970.00 1,274,611.00
1D0206 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 12,214.00 12,72800
1D0207 Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
1D0223  Activos por Impuestos Corrientes, no Comentes 0.00 0.00
100212 Plusvalia 0.00 000
1D0208 Otros Actvos no Financieros 0.00 0.00
1D0224 Actives no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000

1D02ST Total Activos No Cormrentes 289285700 2883,701.00

1D020T TOTAL ACTIVOS 5 Ly 3.182,394.00
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kA
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. Ver pantalla completa

100203 Otras Cuentas por Cobrar 10,608.00 0,00
1D0220  Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarios 000 0.00
100216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversidn 4,380.00 3,375.00
100205 Fropiedades, Planta y Equipo 1,884.00 1,936.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0.00 000
1D0207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
100223 Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 000 0.00
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 000 0.00
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000
1D025T  Total Activos No Cormientes 18525.00 7554.00
1D020T TOTAL ACTIVOS 13988700 12465200
KA
LOS PORTALES S.A. Ver pantalla completa

100203  Otras Cuentas por Cobrar 4,716.00 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 0.00 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 173,190.00  178,908.00
100205 FPropiedades, Planta y Equipo 12064500 151,558.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 18,716.00 36,665.00
100207 Activos por Impuestas Diferidos 000 000
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000
1D02ST  Total Actives No Comientes 85473800 763,904.00
1D020T TOTAL ACTIVOS 1616,292.00
Ve KA u
ANDINO INVESTMENT HOLDING 5.A.A. r pantalla completa |, o
1D0202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 50,036.00  51,42600
100203  Otras Cuentas por Cobrar 000 0,00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 000 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 000 42,870,00
100205 FPropiedades, Planta y Equipo 587.00 896.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0.00 000
100207 Activos por Impuestas Diferidos 682800 557200
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 347.00 98.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000

1D02ST  Total Actives No Comientes 370339.00 510,444.00

1D020T TOTAL ACTIVOS
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BANCO BBVA PERU

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2019 (En miles de nuevos soles)

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1507

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

B

EALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO DE CREDITO DEL PERU

Estado Financiern Anual Individual del (En miles de nuevos

TF1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIEMNES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Reabidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO ¥ EQUIPO (NETO}

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO INTERNACIONAL DEL PERU 5.A.A. - INTERBEANK
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R2 X
Ver pantalla completa [ X

68,609.

0
25,118.00
43,491.00

365,299.00

349,697.00

15,602.00

1,197329.00

81,722,021.00

lla completa Ly o
Ver pantalla completa

74,323.00
17,038.00
57.285.00
1,973,543.00
1,942,275.00
31,264.00
0.00
1,110,961.00
904,362.00
144,841.00
0.00
284,031.00
0.00
901,582.00

140,807 819.00

Ver pantalla completa

129,226.00
39,359.00
89,867.00

361,477.00

347,719.00

13,758.00
0.00
939,862.00
289,085.00
0.00
40,031.00
362,393.00
0.00
1,073,694.00

979,244.00

82,239.00
3,006.00
79,233.00
1,800,416.00
1,772,234.00
28,182.00
0.00
1,164,385.00
806,009.00
144.841.00
0.00
272,642.00
0.00

243 £35.00
133,765,597.00

KA

4]

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

9 (En miles de nuevos soles)

Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participadiones en negocios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

7.408.00
15,967.00
96,121.00
23,682.00
72,439.00
0.00
408,218.00
409,637.00

0.00

114,819.00

52,303,113.00

2295200
872.00

132,148.00

63,391.00
0.00
420,454.00
366,231.00
0.00
3,078.00
111,490.00
0.00
124,270.00

47,127,610.00



BANCO RIPLEY PERU 5.A.

Estado Finandiero Anual Individual del Afio

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1903

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIEMES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADNUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en megodos conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

BANCO SANTANDER PERU S.A.

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1903

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas
PARTICIPACIONES

Subsidianias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

CEMENTOS PACASMAYO S.A.A.

(En miles de nuevos sole:
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Ver pantalla completa . b

0.00

0.00

149.00
0.00
149.00
0.00
18,528.00
74,038.00
0.00
2,781.00
3,971.00
0.00
14.716.00

2,575,489.00

81.00

000

81.00

0.00
11,848.00

2,348 450,00

non
Ver pantalla completa [ 5]

191.00
0.00
191.00
161.00
0.00
161.00
0.00
9,376.00
12,053.00
0.00

0.00
18,964.00
0.00
3,280.00

6,244,179.00

Ver pantalla completa

684.00

684.00
112.00
0.00
112.00
0.00
9,853.00
8,033.00
0.00
1,938.00
15,475.00
0.00
29,443.00

5,820,492.00

<2 6

"]

100203

100220

100222

100216

100211

100205

100206

100207

100223

100212

100208

100224

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos

Inventarios

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

732.00
0.00

0.00

0.00

0.00
1,738,867.00
20,061.00
0.00

0.00

0.00
151.00

0.00

923.00
0.00

0.00

0.00

0.00
1,809,436.00
12,766.00
0.00

0.00

0.00
34200

0.00

1D02ST  Total Activos No Comientes 2,193,000.00 2,237,194.00

2,815543.00 2,772,164.00

100207

TOTAL ACTIVOS




COMPARTAMOS FINANCIERA 5.A.

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2

Ver pantalla completa
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L

"]

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A. - COFIDE

Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicadas
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negodios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETD)
ACTIVD INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIEMTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
65,845.00
3,621.00
0.00

0.00
31,457.00
0.00
22,287.00

2,996,081.00

Ver pantalla completa

53,649.00

2,971.00

6,142.00

2,329,120.00

Sl |

¥ N

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2019 (En miles de nuevos soles)

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados

PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaci en

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A.

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
5,627.00
1,257.00
0.00
25,478.00
0.00
0.00
4,290.00

Ver pantalla completa

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
6,171.00

1.334.00

6,309.00

11,117,234.00

noA (X
"]

100203

100220

100222

100216

100211

100205

100206

100207

100223

100212

100208

100224

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos

Inventarios

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Cormientes, no Comientes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Activos No Comientes

1D020T TOTAL ACTIVOS

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
4,210,746.00
118,173.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

3,983,967.00

106,800.00

4,329,919.00 4,090,767.00

4,839,176.00

4,470,251.00
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1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y partidpaciones en negodios conjuntos
Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETD)
ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIEMTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS MO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

FONDO MIVIVIENDA 5.A.

Estado Finandiero Anual Individual del Afio

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1903

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1FN7

1F1801

1F2001

9 (En miles de nuevos sole:

BIENES REALIZAELES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Redbides en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en negocios conjuntos

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFD (NETO)

ACTIVO INTANGIELE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVDS

TOTAL DEL ACTVO

LUZ DEL 5UR 5.A.A.

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
12,964.00
10,732.00
0.00
2,974.00
17705.00
0.00
2,380.00

1,919,387.00

Ver pantalla completa

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
915.00
5987.00
0.00

39,120.00

78,764.00

Ver pantalla completa

0.00

0.00

0.00
12,501.00
12,963.00
0.00

0.00
16,335.00
0.00
2,695.00

1,486,699.00

A

L
"]

0.00

1,109.00
5,032.00

0.00
69,126.00
51,376.00
0.00

3,036.00
10,265,105.00

"]

100203

100220

100222

100216

100211

100205

100206

100207

100223

100212

100208

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos

Inventarios

Activos Biologicos

Propiedades de Inversion

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Cormientes, no Comientes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

1,090.00
0.00

0.00

0.00
33,947.00
5,490,252.00
4,697.00
0.00

0.00

0.00
4,158.00

0.00

1,080.00
0.00

0.00

0.00
32,286.00
4,570,356.00
5,398.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1D02ST  Total Activos No Comientes 6,653,789.00 5,401,075.00

100207

TOTAL ACTIVOS

7231,802.00

6,045,743.00
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LA POSITIVA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.A. Verpantalla completa [ §  Eal
1E0108 Gastos Contrados por Adelantado 12,754.00 25,378.00
1EO0IST TOTAL ACTIVO CORRIENTE 718,969.00 668,522.00
1E0221 Activos por Reservas Técnicas a cargo de reaseguradores 137,544.00 125,239.00
1E0222 Inversiones Financieras (neto) 612,427.00 570,463.00
1E0215 Disponibles para la Venta 157571.00 160,272.00
1E0216 A Vencimiento 147,813.00 130,346.00
1E0217 i en Subsidiarias y Asociadk 312,282.00 282,030.00
1E0218 Menos: Provisiones de Inversiones Financieras y Deterioro de Valor -5,239.00 -2,185.00
1E0207 Inversiones en Inmuebles (neto) 92,646.00 82,813.00
1E0203 Inmuebles, Muebles y Equipo (neto) 51,992.00 66,561.00
1E0208 Activos Intangibles (Neto) 19,487.00 18,807.00
1E0219 Activo por Impuesto a las ganancias 6,922.00 8,557.00
1E0223 Activo no Cormientes Mantenidos para la Venta (neto) 0.00 0.00
1E0209 Otros Activos 367.00 12,27700
1E02ST TOTAL ACTIVO 1,553,239.00

KA

HERMES TRANSPORTES BLINDADOS 5.A. Ver pantalla completa ¢ N

1D0203 Otras Cuentas por Cobrar 000 oo
100220 Anticipos 0.00 000
100222 Inventarios 0.00 0.00
100216  Activos Biologicos 000 000
1D0211  Propiedades de Inversion 0.00 000
1D0205 Propiedades, Flanta y Equipo 261,050.00 262,400.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 266,194.00  275,611.00
100207  Activos por Impuestos Diferidos 0.00 000
1D0223  Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0.00 000
100212 Plusvalia 198,011.00 198,011.00
100208 Otros Activos no Financieros 0.00 0.00
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 000 000
1D02ST  Total Activos No Corrientes T6987.00 73775400
1D020T TOTAL ACTIVOS B847,103.00 834,884.00
Ver pantalla completa o ¢ &all
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC. rpantalla completa
1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS 0.00 0.00
1F1002 Bienes Realizables 0.00 0.00
1F1003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 0.00 0.00
1F1905 PARTICIPACIONES 8,873,627.00 7576,893.00
1F0133 Subsidiarias 8,873,627.00 7.576,893.00
1F0134  Asociadas y participaciones en negodios conjuntos 0.00 000
1F1909 Otras 0.00 0.00
1F1701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 0.00 0.00
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1912 PLUSVALIA 0.00 0.00
1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 0.00 0.00
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 0.00 0.00
1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 0.00 0.00
1F1801 OTROS ACTIVOS 1,045.00 0.00

1F2001  TOTAL DEL ACTIVO 8,090,624.00
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KA
DUNAS ENERGIA S.A.A. Ver pantalla completa |,

100203  Otras Cuentas por Cobrar 11.00 11.00
1D0220 Anticipos 0.00 0.00
100222 Inventarics 000 0.00
1D0216  Activos Biologicos 0.00 0.00
100211 Propiedades de Inversion 0.00 000
100205 Propiedades, Planta y Equipo 0.00 0.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 0.00 000
1D0207  Activos por Impuestos Diferidos 1,310.00 1,435.00
100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes 0.00 000
100212 Plusvalia 0.00 0.00
100208 Otros Activos no Financieros 000 0.00
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 0.00
100207 TOTAL ACTIVOS 23441600 25843300
CINEPLEX 5.A. Verpantalla completa |, Eal

100203 Otras Cuentas por Cobrar Q.00 Qoo
100220 Anticipos 0.00 000
100222 Inventarios 0.00 000
100216  Activos Biologicos 0.00 000
100211  Propiedades de Inversion 0.00 000
1D0205 Propiedades, Flanta y Equipo 365,085.00 303,808.00
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 7739.00 7,025.00
100207  Activs por Impuestos Diferidos 000 000
100223 Activos por Impuestos Corrientes, no Comrientes 0.00 Qoo
100212 Plusvalia 0.00 000
100208 Otros Activos no Financieros 32304000  19,810.00
100224 Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0.00 000

1D025T Total Adivos No Comientes T19,800.00 354 575.00

1D020T TOTAL ACTIVOS 875,868.00 462,989.00




Anexo 23: Emisiones 2020

KA x
BANCO RIPLEY PERU S.A. Ver pantalla completa |, .

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2020 (En miles de nuevos soles)

1FI002  Bienes Realizables

1FI003 Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados

1F1905 PARTICIPACIOMES 149 149
1F0133 Subsidiarias

1F0134 Asodiadas y participaciones en negocios conjuntos 149 149
1F1808 Otras

1F701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIFOD (NETO) 14,857 18,528
1F1907 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 72,279 74,038
1F1912 PLUSVALIA

1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 25,833 397
1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 41310 2721

1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

1F1eo OTROS ACTIVOS 11,293 14716
1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 2,096,575 2,575,489
oo
ELECTRO DUNAS S.A.A. Ver pantalla completa |, =y
Estado Financiero Anual Individual del Afio 2020 (En miles de nuevos soles)
100202 Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11,154 13,607
100203  Otras Cuentas por Cobrar 383 370

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversian

1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 453,463 441,315
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 9,000 9,839
100207  Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Flusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 154,524 173,992
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Activos No Comientes 629,333 639,125

1D020T TOTAL ACTIVOS 773,538 834,572

K
BANCO SANTANDER PERU S.A. Ver pantalla completa |,

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2020 (En miles de nuevas soles)
1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PACO, ADJUDICADOS 191

1FI002  Bienes Realizables

1FID0Z  Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados 191
1F1905 PARTICIPACIOMES 161 161
1F0133 Subsidiarias

1F0134 Asodiadas y partidpaciones en negocios conjuntos 161 161
1F1909 Otras

TF1I701 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 9,257 9378
1F1807 ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 14,352 12,053
1F1912 PLUSVALIA

1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES

1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 32,369 18,964
11917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

1F1801 OTROS ACTIVOS 531N 3,280

1F2001 TOTAL DEL ACTIVO 8317378 6,244,179

180
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NS>
FONDO MIVIVIENDA S.A. Ver pantalla completa

Anual Individual del

Estado Financie n miles de nuevos soles)

1F1001 BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
1F1002 Bienes Realizables

1F1003 Bienes Recbidos en Pago y Adjudicados

1F1905 PARTICIPACIONES

1F0133 Subsidiarias

1F0134  Asociadas y partidpaciones en

1F1909  Otras

IFI701  INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 775 915
1F1907  ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA 6360 5,987

1F1912 PLUSVALIA

1F1916 IMPUESTOS CORRIENTES 42,360 39,120

1F1914 IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 71,636 78,764

1F1917 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

1F1801  OTROS ACTIVOS 3815 4,801

1F2001  TOTAL DEL ACTIVO 10,100,605 9,699,891
kA

A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. Ver pantalla completa

100203  Otras Cuentas por Cobrar 10,614 9375

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion 8474 8,402
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 1,138 1,187
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

100207  Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 4,848 1,851

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Actives No Comientes 26,732 24,013

1D020T TOTAL ACTIVOS 93,974 100,212

KA -
AZIARO TRADING S.A. Ver pantalla completa [ % ]

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2020 (En miles de nuevos soles)

100203 Otras Cuentas por Cobrar

1D0220 Anticipos

100222 Inventarios

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion

100205  Propiedades, Planta y Equipo

100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

100207  Activos por Impuestos Diferidos 108 B4
100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corrientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Actvos no Financieros

100224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D025T Total Adtivas No Comentes 81,138 76,938

1D020T TOTAL ACTIVOS jps,013] 83,778
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HERMES TRANSPORTES BLINDADOS 5.A. Ver pantalla completa ¢y

100203  Otras Cuentas por Cobrar

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion

1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 254556 261,050
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 256,104 266,194
100207 Activos por Impuestas Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Plusvalia 198,011 198,011
100208 Otros Activos no Financieros

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Activos No Comientes 70403 T26,987

1D020T TOTAL ACTIVOS 826,170 847103
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Estado Financiero Anual Individual del Afio 2021 (En miles de nuevos so

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1908

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recbidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

FINANCIERA OH! S.A.

Estado Financiero Anual Individual del

1F1001

1F1002

1F1003

1F1905

1F0133

1F0134

1F1909

1F1701

1F1907

1F1912

1F1916

1F1914

1F1917

1F1801

1F2001

BIENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO, ADJUDICADOS
Bienes Realizables

Bienes Recibidos en Pago y Adjudicados
PARTICIPACIONES

Subsidiarias

Asociadas y participaciones en

Otras

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
PLUSVALIA

IMPUESTOS CORRIENTES

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A.

2021 (En miles de nuevos soles)

9,006

9,894

17387

12,524,841

Ver pantalla completa

8,420

13,608

24,882

31,214

4,554

1,930

19,393

15,583

12,446,349

9,693

8,871

30,682

36,193

2,620

1,592,400

Ver pantalla completa : ; &9

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2021 (En miles de nuevos soles)

1D0203

1D0220

1D0222

1D0216

1D0211

1D0205

1D0206

1D0207

100223

1D0212

1D0208

1D0224

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos

Inventanos

Activos Biologicos

Propiedades de Inversién

Propiedades, Planta y Equipo

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Activos por impuestos Diferidos

Activos por impuestos Corrientes, no Comientes
Plusvalia

Otros Activos no Financieros

Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Activos No Corentes

1D020T

TOTAL ACTIVOS

4,735,249

208,437

4417872

153,246

4943686 4571118

5776411

5,262,743
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A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. Ver pantalla completa

100203  Otras Cuentas por Cobrar 11,348 10,614

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion 8,032 8474
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 1,153 1,138
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

100207 Activos por Impuestas Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 2946 4,848

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST Total Adivos No Comientes 25,174 26732
1D020T TOTAL ACTIVOS 80,725 93,974
BOSQUES AMAZONICOS S.A.C. Verpantalla completa ., sl

100203  Otras Cuentas por Cobrar

100220 Anticipos

100222  Inventarios

100216 Activos Biologicos 48,257 46,386
100211 Propiedades de Inversion

100205 Propiedades, Planta y Equipo 31,675 31,113
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 8 1
100207 Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormmientes, no Corientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros

100224 Activos no Cormientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST Total Activos No Corrientes 88,074 79,892

100207 TOTAL ACTIVOS 51,649 83,162
o

LUZ DEL SUR S.A.A. Verpantalla completa o §,  Eall

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2021 (En miles de nuevos soles)

1D0203 Otras Cuentas por Cobrar 1,090 1,090
1D0220 Anticipos
1D0222 Inventarios

1D0216  Activos Biologicos

1D0211 Propiedades de Inversion 36,906 33,947
1D0205 Propiedades, Planta y Equipo 6217504 5875661
1D0206 Activos Intangibles Distintes de la Plusvalia 2,596 3314

1D0207 Activos por impuestos Diferidos

1D0223  Activos por impuestos Corrientes, no Cormientes

100212 Plusvalia

1D0208 Otros Actvos no Financieros 11,309 9212
1D0224 Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Activos No Corrientes. 7480099 7098743

1D020T TOTAL ACTIVOS 8,063,269 7,739,500
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AENZA S.AA. Ver pantalla completa |,

100203  Otras Cuentas por Cobrar 43,959 64,043

100220 Anticipos
100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversion 42558 44,521
100205 Propiedades, Planta y Equipo 1718 2372
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 3,087 7075
100207 Activos por Impuestas Diferidos 47494 13,466

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 39,233 41,292
100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST Total Activos No Comientes 1960204 1,779,831

1D020T TOTAL ACTIVOS 2,142,389 1,930,912
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KA
A. JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S5.A. Ver pantalla completa ¢ N

100203  Otras Cuentas por Cobrar 11,588 11,348

100220 Anticipos

100222 Inventarics

1D0216  Activos Biologicos

100211 Propiedades de Inversian 9,366 8,032
100205 Propiedades, Planta y Equipa 1,047 1,153
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

100207  Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormentes, no Comientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 2,808 2,946

100224  Activos no Correntes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D025T  Total Activos No Comientes 26,542 25,174
1D020T TOTAL ACTIVOS 112,487 80,725
A
BOSQUES AMAZONICOS SOCIEDAD ANONIMA Ver pantalla completa ¢ N

ddlares americanos

100203  Otras Cuentas por Cobrar

100220 Anticipos

100222 Inventarios

100216 Activos Biologicos 47153 48,257
100211 Propiedades de Inversion

100205 Propiedades, Planta y Equipo 32,354 31,675
100206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 13 8
1D0207  Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros

100224 Activos no Cormentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Caolateral

TD025T  Total Activos No Corrientes 100,012 88,074
1D020T  TOTAL ACTIVOS 102,755 91,649
LA POSITIVA SEGUROS Y REASEGUROS S5.A.A. Ver pantalla completa |{- y al

Estado Financiero Anual Individual del Afio 2022 (En miles de nuevas soles)

1E015T TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,030,091 1,112,356
1E0221 Activos por Reservas Técnicas a cargo de reaseguradores 174,347 184,734
1E0222 Inversiones Finanderas (neto) 855,806 777,938
1E0215 Disponibles para la Venta 214,057 215,489
1E0216 A Vencimiento 281,320 238,581
1E0217 Inversiones en Subsidianias y Asocadas 360,429 323,868
1E0218 Menos: Provisiones de Inversiones Financieras y Deterioro de Valor

1E0207 Inversiones en Inmuebles (neto) 38,031 85,844
1E0203 Inmuebles, Muebles y Equipo (neto) 51,036 4877
1E0208 Activos Intangibles (Neta) 14,498 16011
1E0219 Activo por Impuesto a las ganandas 29379 19,984
1E0223 Activo no Comentes Mantenidos para la Vienta (neta)

1E0209 Otros Activos 815 2345

1E025T TOTAL ACTIVD 2,194,003 2,247,929
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KA
AGRO INDUSTRIAL PARAMOMNGA S.A.A. Ver pantalla completa ¢ N

100203  Otras Cuentas por Cobrar

100220 Anticipos

100222 Inventarios

100216  Activos Bioldgicos

100211 Propiedades de Inversion

100205 Propiedades, Planta y Equipo 1,304,602 935710
1D0206  Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 1,109 1,292
100207 Activos por Impuestos Diferidos

100223 Activos por Impuestos Cormientes, no Corrientes

100212 Plusvalia

100208 Otros Activos no Financieros 9,386 9,278
100224  Activos no Comentes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral

1D02ST  Total Adivos No Comentes 1,401,711 1,086,350

1D020T TOTAL ACTIVOS 1735469 1334342




Sustentacion

La sustentacion se realiza en acto publico.

Las sustentaciones podran realizarse de manera no presencial, bajo modalidad

sincrona.

La Presidencia del Jurado correspondera al profesor integrante del Jurado de
mayor categoria y antigiedad, en ese orden.

El Bachiller contara con treinta (30) minutos de exposicion y luego se le formularan
las preguntas que el Jurado estime conveniente durante un rango de treinta (30)a
ciento veinte (120) minutos.

Una vez culminada la ronda de preguntas por parte del jurado, el jurado se retira a
una sala adjunta, delibera en privado y toma una decisién por mayoria.
Posteriormente, el jurado regresa a la sala de sustentacion y el presidente del jurado
le comunica al Bachiller el resultado de la sustentacién de la Tesis.

Una vez aprobada la sustentacién ptblica de la Tesis, se iniciaran los tramites a fin
de que el Bachiller reciba el diploma que acredite el otorgamiento a su favor del
Titulo Profesional. (Ver punto 9 “Proceso de recepcién de Tesis")

En caso el Bachiller desapruebe la sustentaciéon de la Tesis, podra mantener el
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Lima, 24 de marzo de 2024

Solicito: Sustentacion Virtual de Tesis de Licenciatura

Estimado:

Dr. Thony Ostos Marifio - Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas v Administrativas

Presente.

Yo, Garcia Beratn, Avyrton Joseph identificado con codigo 14101034 Bachiller de 1a carrera
de Administracion v Finanzas me presento v expongo los siguientes motivos para la
sustentacion virtual:

A partir del afio 2023 me encuentro laborando v residiendo en la ciudad de Hudnuco
La sifuacion climatica en esta época del afio ha hecho que las intensas lluvias v
huaicos que esta atravesando 1a region 1as vias se han visto afectadas haciendo que se
dificulte los viajes hacia 1a cindad de Lima.

¢ Porla situacion expuesta anterionmente respecto al estade de las carreteras a nivel
nacional, el pasado 29 de enero del presente afio mi persona sufrid un accidente
vehicular |

Agradeciendo su atencién, me suscribo de usted.
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